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KATA PENGANTAR

PERDANA MENTERI
MALAYSIA

“Menyelamatkan nyawa dan melindungi kehidupan rakyat”

Tahun 2020 bermula dengan semua negara di dunia bertindak pantas membendung
penularan pandemik COVID-19 melalui pelaksanaan pelbagai langkah seperti
penguatkuasaan kawalan pergerakan dan penutupan sempadan negara. Situasi

yang tidak pernah berlaku sebelum ini telah memberi kesan ke atas keseluruhan
aktiviti ekonomi global yang mengalami kemelesetan di mana kebanyakan pakar
ekonomi percaya situasi ini lebih buruk daripada the Great Depression pada 1930-an.
Memandangkan Malaysia merupakan ekonomi yang sangat terbuka, KDNK negara turut
terkesan.

Sejak awal penularan pandemik ini, Kerajaan bertekad untuk “menyelamatkan nyawa

dan melindungi kehidupan rakyat”. Kerajaan berusaha untuk menanganinya melalui
pendekatan yang memfokuskan kepada tiga tonggak iaitu melindungi rakyat, menyokong
perniagaan dan akhirnya memperkukuh ekonomi. Ketiga-tiga tonggak ini telah
diterjemahkan dalam semua pakej rangsangan ekonomi yang telah dilancarkan sepanjang
tahun ini.

Selain melaksanakan beberapa fasa Perintah Kawalan Pergerakan (PKP) sejak Mac
2020 bagi membendung penularan wabak COVID-19, Kerajaan juga telah melancarkan
beberapa siri pakej rangsangan ekonomi yang merangkumi langkah fiskal dan bukan
fiskal berjumlah RM305 bilion. Untuk itu, Pakej Rangsangan Ekonomi Prihatin Rakyat
(PRIHATIN) berjumlah RM250 bilion telah dilancarkan pada Mac 2020 disusuli dengan
PRIHATIN PKS+ bernilai RM10 bilion pada bulan April. Selanjutnya pada Jun, Kerajaan
telah mengumumkan Pelan Jana Semula Ekonomi (PENJANA) berjumlah RM35 bilion.
Terkini, diikuti pakej tambahan sebanyak RM10 bilion menerusi Kerangka Inisiatif
Tambahan PRIHATIN (KITA PRIHATIN) pada September 2020.

Melalui pakej PRIHATIN, perkhidmatan penjagaan kesihatan terus diperkukuh melalui
penyediaan peruntukan tambahan antaranya untuk peralatan perubatan, meningkatkan
kapasiti ujian saringan serta membangunkan aplikasi MySejahtera untuk pengesanan
kontak. PRIHATIN juga menyediakan bantuan untuk meringankan beban aliran tunai
rakyat dan perniagaan, termasuk sokongan pengekalan pekerjaan, penangguhan atau
penstrukturan semula bayaran pinjaman, serta penyediaan kemudahan kredit. Di samping
itu, bagi memastikan kelangsungan dan meringankan beban kewangan khususnya PKS,
Kerajaan telah melaksanakan PRIHATIN PKS+.
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Strategi seterusnya, iaitu apabila lekuk penularan COVID-19 berjaya diratakan, ialah
membuka semula ekonomi dengan membenarkan rakyat kembali bekerja dan syarikat
beroperasi semula. Justeru, pakej PENJANA diumumkan pada bulan Jun untuk menyokong
ekonomi supaya dapat beroperasi dalam kebiasaan baharu.

Kerajaan sentiasa bersedia untuk membantu dan menyediakan bantuan tambahan
sekiranya perlu. Menyedari masih ada keperluan bantuan kewangan di kalangan

rakyat dan peniaga, pada September 2020, Kerajaan segera mengumumkan tambahan
peruntukan ke atas beberapa inisiatif sedia ada seperti program subsidi upah, geran
khas kepada peniaga mikro serta bantuan kepada isi rumah dan individu berpendapatan
rendah dan sederhana melalui pakej KITA PRIHATIN.

Unit LAKSANA telah ditubuhkan di bawah Kementerian Kewangan untuk memastikan
semua program rangsangan ekonomi dilaksanakan dengan pantas dan memanfaatkan
golongan sasar secara berkesan. Fungsi Unit ini kini telah diperkemas sebagai agensi
yang memantau keberhasilan pelaksanaan program rangsangan di 53 kementerian dan
agensi Kerajaan seluruh negara.

Kita sebagai rakyat Malaysia telah berganding bahu dengan beraninya dalam mendepani
krisis ini. Saya ingin merakamkan setinggi-tinggi penghargaan kepada petugas barisan
hadapan, yang mana usaha mereka telah menyelamatkan banyak nyawa dan meletakkan
sistem penjagaan kesihatan Malaysia antara yang terbaik di dunia. Izinkan saya untuk
turut mengucapkan terima kasih kepada rakyat atas kesabaran dan kerjasama erat dalam
memerangi pandemik ini bersama-sama. Alhamdulillah, sehingga kini, kita telah mencapai
hasil yang membanggakan. Walau bagaimanapun, kita tidak seharusnya berpuas hati
kerana perang menentang COVID-19 masih belum berakhir sehingga dan melainkan
vaksin telah ditemui dan boleh diperoleh di seluruh dunia.

Dengan berlandaskan asas ekonomi yang kukuh, kepelbagaian struktur ekonomi serta
langkah proaktif yang dilaksanakan, kita yakin dapat mengurangkan impak krisis
terhadap ekonomi. Namun begitu, impak sosio-ekonomi berikutan pandemik ini dijangka
akan berlanjutan sehingga tahun hadapan. Justeru, Belanjawan 2021 akan terus memberi
tumpuan untuk menyelamatkan nyawa dan melindungi kehidupan dengan melaksanakan
langkah-langkah bagi mengatasi kesan pandemik terhadap ekonomi secara keseluruhan.
Insya-Allah, pertumbuhan ekonomi dijangka kembali pulih pada 2021.

Krisis ini telah membuka peluang untuk kita melihat secara mendalam, menilai semula
keutamaan dan menetapkan semula sasaran negara. Melangkah ke hadapan, kita akan
terus memperkasa dan menyusun semula ekonomi bagi memastikan kemampanan

masa hadapan dan kemakmuran bersama dalam kebiasaan baharu. Inilah aspirasi kita
untuk memacu ekonomi ke arah trajektori pertumbuhan yang lebih tinggi dan inklusif.
Saya ingin menegaskan bahawa Kerajaan ini komited berkhidmat untuk rakyat dan
memastikan kesejahteraan semua serta menyokong perniagaan untuk terus berkembang.
Insya-Allah, kita akan dapat mencapai aspirasi ini sekiranya kita semua bekerjasama
dengan erat.

TAN SRI HAJI MUHYIDDIN BIN HAJI MOHD YASSIN

6 November 2020
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MENTERI KEWANGAN
MALAYSIA

COVID-19 telah memberikan impak yang besar terhadap pertumbuhan global
terutamanya disebabkan oleh keupayaan pandemik ini menggugat dan mengucar-
ngacirkan kemajuan pembangunan yang merentasi aspek sosial, perniagaan dan
ekonomi. Selagi vaksin masih belum ditemui, seluruh ekonomi global termasuk Malaysia
terus menerima kesan buruk virus ini. Impak utama kepada cabaran ekonomi yang
belum pernah terjadi sebelum ini melibatkan ancaman terhadap nyawa dan risiko
peningkatan kemiskinan serta kemusnahan sistemik jangka panjang terhadap struktur
sosio-ekonomi negara.

Berlatarbelakangkan ancaman ini, Malaysia telah melaksanakan Perintah Kawalan
Pergerakan (PKP). Meskipun ekonomi Malaysia dianggarkan mengalami kerugian
sebanyak RM2 bilion setiap hari dalam tempoh PKP namun Kerajaan nekad dalam
merangka strategi unik iaitu 6R. Strategi ini merangkumi enam tahap iaitu Ketegasan
(Resolve), Ketahanan (Resilient), Memulakan Semula (Restart), Pemulihan (Recovery),
Memperkasa (Revitalise) dan Menyusun Semula (Reform) bagi menangani cabaran
pandemik ini.

Dengan mengambil kira ketidaktentuan dalam banyak perkara, Kerajaan telah
memperkenalkan empat pakej rangsangan dalam tempoh yang singkat bagi melindungi
kehidupan rakyat, perniagaan dan ekonomi. Menentukan peruntukan mencukupi
bukanlah sesuatu yang mudah. Had fiskal semasa yang diperlukan hendaklah dipadankan
dengan kemampuan disiplin fiskal negara. Namun yang jelas, respons kita haruslah
pantas dan tegas. Justeru, Pakej Rangsangan Ekonomi PRIHATIN bernilai RM250 bilion
telah direalisasikan dengan suntikan fiskal berjumlah RM25 bilion.

Seterusnya, tiga pakej tambahan iaitu PRIHATIN PKS+, PENJANA dan KITA PRIHATIN telah
dilaksanakan pada April, Jun dan September. Kesemua empat pakej ini merangkumi
langkah fiskal dan bukan fiskal berjumlah RM305 bilion atau 21% daripada Keluaran
Dalam Negeri Kasar (KDNK) negara. Pelaksanaan langkah tersebut yang dipantau dan
dikawal selia oleh Unit Pelaksanaan dan Penyelarasan Rangsangan Ekonomi Antara
Agensi Nasional (LAKSANA) telah menyelamatkan banyak nyawa, menyokong kehidupan
dan memastikan kelangsungan perniagaan.

Walaupun pelaksanaan PKP dan beberapa fasa kawalan pergerakan berikutnya berjaya

meratakan lengkungan COVID-19, namun telah menyebabkan penguncupan ketara KDNK
sebanyak 8.3% pada separuh pertama 2020. Walau bagaimanapun, data ekonomi bulanan
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terkini jelas menunjukkan trend pemulihan dengan peningkatan angka pengeluaran dan
perdagangan, penurunan kadar pengangguran serta peningkatan penggunaan swasta
berbanding data bulanan pada suku kedua 2020. Pakej rangsangan ekonomi dijangka
menyumbang lebih daripada 4 mata peratusan kepada pertumbuhan KDNK negara.

Momentum ini diharapkan dapat menjadi asas bagi pertumbuhan KDNK negara untuk
berkembang sehingga 7.5% pada 2021. Pencapaian ini sangat bergantung kepada tahap
seterusnya dalam strategi 6R iaitu Memperkasa (Revitalise) melalui Belanjawan 2021.
Sebagai rancangan strategik untuk memastikan pertumbuhan Malaysia pada tahun
akan datang, Belanjawan 2021 bertujuan untuk mengimbangi keperluan dan kapasiti
penjagaan kesihatan di samping memacu momentum pemulihan ekonomi semasa serta
membina daya tahan yang lebih baik untuk masa hadapan.

Sementara itu, amat penting bagi kita untuk menyesuaikan diri dengan norma baharu
di samping meneroka peluang pertumbuhan ekonomi. Penularan COVID-19 telah
mendorong kepada penggunaan digitalisasi yang lebih pantas dalam sektor perniagaan
dan pendidikan serta masyarakat. Beberapa kajian menganggarkan nilai ekonomi faedah
perdagangan digital boleh meningkatkan ekonomi Malaysia sebanyak RM222 bilion

pada 2030 berbanding RM31 bilion pada 2019 sekiranya dimanfaatkan sepenuhnya.
Pendigitalan merupakan trajektori pertumbuhan baharu bagi pelbagai industri berasaskan
perkhidmatan dan sektor sokongan seperti E&E, e-dagang dan ekonomi gig. Potensi
besar lain termasuk bidang penjagaan kesihatan dan sektor sampingan yang berkaitan.
Produk, perkhidmatan dan peralatan perubatan dijangka berkembang pada tahun
mendatang.

Belanjawan 2021 dirangka berteraskan empat tema utama iaitu menjaga kebajikan rakyat,
memacu pertumbuhan ekonomi, melestarikan kehidupan dan memantapkan penyampaian
perkhidmatan awam. Kerajaan akan meneruskan inisiatif bersasar bagi melindungi nyawa
dan kehidupan di samping mengutamakan golongan mudah terjejas.

Kelestarian merupakan salah satu prinsip utama dan akan menjadi asas kepada dasar
sedia ada serta baharu selaras dengan agenda Matlamat Pembangunan Mampan
(SDG) oleh Pertubuhan Bangsa-Bangsa Bersatu (PBB). Berkait dengan ini, sektor yang
memenuhi aspirasi kelestarian negara iaitu kewangan Islam yang menerapkan prinsip
Pengantaraan Berasaskan Nilai, adalah bersamaan dengan prinsip Alam Sekitar, Sosial
dan Tadbir Urus (ESG). Ini dapat membantu mengembangkan ekonomi Islam melalui
pelbagai konsep termasuk wakaf dalam membangunkan masyarakat lestari. Selain itu,
Kerajaan juga berharap dapat bekerjasama rapat antara agensi kerajaan, sektor swasta
dan masyarakat sivil bagi memangkin trajektori pertumbuhan yang lebih lestari mulai
2021 dan seterusnya.

Defisit fiskal Kerajaan dijangka mencecah 6% daripada KDNK iaitu rekod tertinggi sejak
Krisis Kewangan Global 2009. Sementara itu, hutang statutori Kerajaan Persekutuan
dijangka meningkat kepada sekitar 57% daripada KDNK pada akhir 2020 berikutan
pelaksanaan empat pakej rangsangan ekonomi. Meskipun demikian, Kerajaan tetap
komited untuk melaksanakan agenda tanggungjawab fiskal yang selari dengan matlamat
mengurangkan defisit fiskal di bawah 4% daripada KDNK bagi tempoh tiga hingga empat
tahun akan datang.

Dengan berlatarbelakangkan ketidaktentuan dalam banyak perkara dan berada di luar
kawalan, kita telah memberi tumpuan kepada aspek dalam kawalan dan yang perlu
dikawal. Fundamental ekonomi negara masih kukuh dengan kepelbagaian asas ekonomi
yang baik dan masih mempunyai kedudukan fiskal yang teguh. Namun begitu, saya
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percaya bahawa pemulihan ekonomi pada 2021 dan tahun mendatang bergantung bukan
sahaja kepada strategi Kerajaan tetapi juga semangat kerjasama rakyat Malaysia yang jitu
dan berani mengharungi ketidaktentuan ini bersama-sama.

Terima kasih kepada semua rakyat Malaysia atas sumbangan terdahulu, kini dan akan
datang dalam membantu negara menghadapi cabaran yang amat besar ini. Saya
yakin bahawa kita mampu dan akan memenangi peperangan menentang COVID-19 ini
bersama-sama dan muncul sebagai sebuah negara yang lebih teguh, Insya-Allah.

SENATOR TENGKU DATO’ SRI ZAFRUL TENGKU ABDUL AZIz
6 November 2020
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EKONOMI NEGARA 2021
pada harga malar 2015
(bahagian kepada jumlah dalam %)
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MALAYSIA: PERANGKAAN PENTING DAN UNJURAN

LUAS KAWASAN
(kilometer persegi)

Malaysia Semenanjung Malaysia’ Sarawak Sabah?
330,548 132,104 124,450 73,994
2019° 2020" 2021"
PENDUDUK (juta)
324 32.7 33.1
PENGELUARAN DALAM NEGERI RM perubahan RM perubahan RM perubahan
juta (%) juta (%) juta (%)

Keluaran Dalam Negeri Kasar

(harga malar 2015) 1,421,454 4.3 1,357,731 -4.5 1,450,830 | 6.5-7.5

Pertanian 101,549 2.0 100,344 -1.2 105,086 4.7
Perlombongan dan pengkuarian 101,438 -2.0 93,568 -7.8 97,404 4.1
Pembuatan 316,320 3.8 306,845 -3.0 328,215 7.0
Pembinaan 66,266 0.1 53,859 | -18.7 61,340 | 13.9
Perkhidmatan 820,069 6.1 789,379 -3.7 844,554 7.0
Duti import 15,812 -1.2 13,736 | -13.1 14,231 3.6

Keluaran Dalam Negeri Kasar

1,510,693 4.4 1,439,374 -4.7 1,568,104 | 8.6 - 9.6
(harga semasa)

Perbelanjaan penggunaan akhir: Awam 176,673 2.2 179,779 1.8 183,713 2.2
Swasta 903,720 8.7 899,102 -0.5 987,240 9.8
Pembentukan modal tetap kasar: Awam? 94,374 -9.7 85,546 -9.4 100,337 17.3
Swasta 252,471 2.7 222,026 | -12.1 239,853 8.0
Perubahan inventori dan barangan berharga -28,957 - -27,679 - -25,502 -
Eksport barangan dan perkhidmatan 985,283 -0.7 842,053 | -14.5 916,286 8.8
Import barangan dan perkhidmatan 872,871 -2.5 761,454 | -12.8 833,823 9.5
PENDAPATAN DAN PERBELANJAAN NEGARA
(Pheanrggpr:;laanr y&gsa)ra Kasar 1,398,921 4.8 1344443 -39 142793 6.2
Pendapatan Negara Kasar (harga semasa) 1,470,426 4.9 1,415,688 -3.7 1,526,546 7.8
Tabungan Negara Kasar (harga semasa) 368,738 -2.5 328,349 -11.0 334,965 2.0
Pendapatan Per Kapita (harga semasa, RM) 45,212 4.4 43,350 -4.1 46,101 6.3
KEWANGAN KERAJAAN PERSEKUTUAN 2019 2020 2021"
Hasil 264,415 13.5 227,270 | -14.0 236,900 4.2
Perbelanjaan mengurus 263,343 14.0 226,720 | -13.9 236,540 4.3
Baki semasa 1,072 - 550 - 360 -
Perbelanjaan pembangunan (bersih) 52,570 -4.9 49,000 -6.8 68,200 39.2
Kumpulan Wang COVID-19 - 38,000 - 17,000 | -55.3
Baki keseluruhan -51,498 -86,450 -84,840
% KDNK -3.4 -6.0 -5.4
Pinjaman dalam negeri (bersih) 44,755 87,051 -
Pinjaman luar pesisir (bersih) 6,977 -303 -
Perubahan aset* -234 -298 -
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MALAYSIA: PERANGKAAN PENTING DAN UNJURAN (samb.)

2019 2020 2021
RM % RM % RM %
juta KDNK juta KDNK juta KDNK
Hutang Kerajaan Persekutuan® 792,998 52.5 874,276 60.7 - -
Hutang dalam negeri 764,233 50.6 845,026 58.7 - -
Bil Perbendaharaan 4,500 0.3 24,000 1.7 - -
Terbitan Pelaburan Kerajaan Malaysia 338,800 22.4 360,266 25.0 - -
Sekuriti Kerajaan Malaysia 394,133 26.1 436,660 30.3 - -
Sukuk Perumahan Kerajaan 26,800 1.8 24,100 1.7 - -
Pinjaman luar pesisir 28,765 1.9 29,250 2.0 - -
Pinjaman pasaran 23,347 1.5 23,895 1.6 - -
Pinjaman projek 5,418 0.4 5,355 0.4 - -
2019° 2020 2021"
IMBANGAN PEMBAYARAN (BERSIH) RM juta RM juta RM juta
Imbangan akaun semasa 50,850 48,455 20,277
Barangan 123,334 130,886 113,331
Perkhidmatan -10,922 -50,287 -30,868
Pendapatan primer -40,267 -23,686 -41,558
Pendapatan sekunder -21,294 -8,458 -20,628
Imbangan akaun modal dan kewangan -33,465 - -
Kesilapan dan ketinggalan bersih -8,969 - -
Imbangan keseluruhan 8,416 - -
PERDAGANGAN LUAR NEGERI jﬁﬂ Pe”(',';oa)ha“ j'm Pe"J(',';Sha" jﬁ'tv; pe“&a)ha"
55?;,32}';?5” 995,072 = -0.8 | 943761  -52 | 968,793 2.7
Pembuatan 840,586 0.4 808,851 -3.8 828,862 2.5
Pertanian 65,958 -1.6 66,441 0.7 69,381 4.4
Perlombongan 81,520 -9.3 63,771 -21.8 65,118 2.1
zm‘;’;;y'zfsar 849,411 | 3.5 | 794716  -64 | 836,956 5.3
Barangan pengantara 467,211 1.1 437,406 -6.4 460,280 5.2
Barangan modal 100,179 -10.9 87,642 -12.5 100,219 14.3
Barangan penggunaan 74,155 1.5 74,718 0.8 76,967 3.0
Jumlah perdagangan 1,844,483 -2.1 1,738,477 -5.7 1,805,749 3.9
Imbangan perdagangan 145,661 17.7 149,045 2.3 131,838 -11.5
Indeks |perubahan Indeks |perubahan| Indeks |perubahan
HARGA (%) (%) (%)
Indeks Harga Pengguna (2010 = 100) 121.5 0.7 - -1.0 - 2.5
ek Harg2 Fengeaar: Pengeluaran 1052 | 14 | 10234 244 - -
Ribu |perubahan  Ribu |perubahan| Ribu |perubahan
BURUH (%) (%) (%)
Tenaga buruh 15,581.6 2.0 15,737.4% 1.0% |15,910.5" 1.1
Pengangguran® 508.2 (3.3) 653.5" (4.2)"° 562.6"° (3.5)"»
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MALAYSIA: PERANGKAAN PENTING DAN UNJURAN (samb.)

2019 2020
Akhir Ogos Akhir Ogos
PASARAN KEWANGAN DAN MODAL RM juta Pe";o%ha“ RM juta pe"g’:;ha“
Bekalan wang
M1 426,561 3.8 502,304 17.8
M2 1,895,998 4.1 2,026,995 6.9
M3 1,908,653 4.2 2,031,377 6.4
Sistem perbankan (termasuk bank Islam)
Dana’ 1,985,835 52 2,074,029 4.4
Pinjaman 1,645,380 3.9 1,704,889 3.6
Nisbah pinjaman kepada dana (%) 82.9 82.2
Kadar faedah (kadar purata, %) Ogos Ogos
Antara bank 3 bulan 3.32 1.96
Bank perdagangan
Deposit tetap: 3-bulan 2.92 1.62
12-bulan 3.09 1.78
Deposit tabungan 0.99 0.48
Kadar asas (BR) purata berwajaran 3.68 2.43
Kadar pinjaman asas (BLR) 6.71 5.49
Bil Perbendaharaan (3-bulan) - -
Sekuriti Kerajaan Malaysia®
1-tahun 3.09 1.70
5-tahun 3.24 2.11
Akhir September Akhir September
Pergerakan ringgit RMbagi | perubahan | FRMbagi | perubaant
Hak Pengeluaran Khas (SDR) 5.7121 1.6 5.8522 -2.4
Dolar AS 4.1870 -1.1 4.1585 0.7
Euro 4.5776 5.4 4.8775 -6.1
100 yen Jepun 3.8788 -6.0 3.9378 -1.5
Bursa Malaysia
FBM KLCI 1,583.91 1,504.82
Nilai permodalan pasaran (RM bilion) 1,673.63 1,638.72

" Termasuk Wilayah Persekutuan Kuala Lumpur dan Wilayah Persekutuan Putrajaya

2 Termasuk Wilayah Persekutuan Labuan
3 Termasuk pelaburan oleh syarikat awam

4 Data positif menunjukkan penggunaan aset; negatif menunjukkan pertambahan aset

> Pada 2020, data adalah sehingga akhir September 2020
¢ Angka dalam kurungan menunjukkan kadar pengangguran

7 Dana terdiri daripada deposit (tidak termasuk deposit yang diterima daripada institusi perbankan dan Bank Negara Malaysia) dan semua instrumen
hutang (termasuk hutang subordinat, sijil hutang/sukuk yang diterbitkan, kertas komersial dan nota berstruktur)

8 Hasil indikatif pasaran

2 Awalan

© Anggaran

" Unjuran

2 Anggaran disemak

3 Anggaran belanjawan tidak termasuk langkah Belanjawan 2021

"Januari hingga Ogos 2020

>Unjuran Kementerian Kewangan Malaysia

'®Kadar tahunan penambahan nilai (+) atau penyusutan nilai (-) bagi ringgit
Nota: Jumlah angka mungkin berbeza disebabkan pembundaran
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RINGKASAN BAB 1: PENGURUSAN DAN PROSPEK EKONOMI

Pandemik MalaYSia:
COVID-19 Pengurusan
& Prospek

Mengehadkan pergerakan rakyat

dan barangan serta penyediaan M
perkhidmatan EKonoml

11 Mac 2020

MAJLIS TINDAKAN EKONOMI:

Pelan Hala Tuju
bagi Tindakan

Segera =
o

Pelaksanaan Strategi 6R
Ketegasan, Ketahanan, Memulakan Semula,

Pemulihan, Memperkasa, Menyusun Semula "%
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PRIHATIN MALAYSIA' ¢ PRIHATIN

6 April

PRIHATIN Pks+  PrihatinPk

penjana

PENJANA

Pelan Tindakan bagi
Langkah ke Hadapan

dalam tempoh 12 bulan
®
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Faktor Mitigasi

Kadar Dasar

OPR
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Monetari
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H Global 4l Tinjauan Global
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Memberi
impak kepada
perniagaan di
\EIEWSE]

DIPENGERUSI OLEH

Memberi

impak

kepada
kesihatan dan

kehidupan
rakyat
Malaysia

Cabaran
Global

Pertumbuhan Global
yang Perlahan

Harga Komoditi yang
Tidak Menentu

YAB PERDANA MENTERI DENGAN MOF DAN EPU SEBAGAI SEKRETARIAT BERSAMA

Belanjawan 2021

Belanjawan 2021 memasuki
tahap R kelima - Memperkasa
(Revitalise)

Faktor Merencat
Pertumbuhan

Kadar Pemulihan
Ekonomi Global

Peningkatan
Ketegangan AS-China

Harga Komoditi
yang Lemah

Pasaran Kewangan
Global yang Tidak
Menentu

Pengurusan
Ekonomi

AKTA BAHARU:
Langkah-Langkah
Sementara bagi
Pembiayaan Kerajaan
(Penyakit Koronavirus
2019 (COVID-19)) 2020
telah diluluskan Parlimen

pada 21 September 2020.

PELAKSANAAN
PAKE) RANGSANGAN
DI BAWAH
STRATEGI 6R

OBJEKTIF: Menangani
cabaran yang dihadapi oleh
Malaysia dalam mencapai
status negara maju

dan inklusif

Langkah sedang dirangka
bagi menyejahtera kehidupan
rakyat, memperkasa ekonomi,
memastikan pembangunan
lestari dan menambah baik
penyampaian perkhidmatan
awam. “Kemakmuran Rakyat,
Kelangsungan Perniagaan
dan Ketahanan Ekonomi"”.

Ekonomi
Domestik






BAB 1

BAB 1

Pengurusan dan Prospek Ekonomi

PENGURUSAN DAN PROSPEK EKONOMI

Perspektif Keseluruhan

Pemulihan ekonomi akibat daripada

pandemik COVID-19 merupakan cabaran

besar kepada seluruh dunia. Pandemik

ini bukan sahaja memberi kesan kepada
kesihatan dan kehidupan masyarakat, malahan
turut merencatkan pertumbuhan ekonomi
global yang dikatakan jauh lebih mencabar
berbanding the Great Depression pada 1930-
an. Ini merupakan situasi yang belum pernah
dilalui oleh dunia sebelum ini.

Pandemik ini bertukar menjadi krisis global
berikutan tindakan kebanyakan negara mula
mengehadkan pergerakan fizikal manusia,
barangan dan perkhidmatan yang seterusnya
memberi kesan kepada perniagaan dan
ekonomi secara keseluruhan. Krisis ini juga
telah membantutkan usaha untuk meredakan
ketegangan perdagangan AS-China susulan
persetujuan dalam rundingan perdagangan
antara kedua negara pada Januari 2020.
Manfaat yang dijangka tercapai daripada
rundingan perdagangan tersebut tidak menjadi
kenyataan apabila kebanyakan negara mula
mengambil langkah drastik dengan menutup
sempadan negara bagi mengekang COVID-19.
Di Malaysia, Kerajaan berdepan dengan
cabaran tersendiri kerana semua pihak tidak
bersedia berikutan kemunculan pandemik ini
secara mendadak dan penularan yang pantas.

Pandemik ini memberikan cabaran lebih besar
kepada Malaysia yang mengamalkan ekonomi
perdagangan. Cabaran bukan sahaja dari segi
pertumbuhan ekonomi global yang perlahan
dan harga komoditi yang tidak menentu,
malah negara juga menyaksikan peralihan
tampuk pemerintahan. Susulan peningkatan

kes COVID-19, Kerajaan telah menubuhkan
Majlis Tindakan Ekonomi (EAC) pada 11 Mac
2020 untuk merangka langkah jangka masa
pendek dan sederhana bagi melindungi nyawa
dan kehidupan. Majlis yang dipengerusikan
oleh Perdana Menteri ini dianggotai oleh
menteri berkaitan ekonomi, pegawai tinggi
sektor awam dan pemimpin industri.

Pendekatan sistematik enam tahap iaitu
Ketegasan, Ketahanan, Memulakan Semula,
Pemulihan, Memperkasa dan Menyusun
Semula telah dipersetujui oleh EAC bagi
mengatasi pandemik ini dengan memberi
keutamaan untuk melindungi rakyat dan
ekonomi. Kerajaan telah mengumumkan
Pakej Rangsangan Ekonomi Prihatin Rakyat
(PRIHATIN) pada 27 Mac 2020. Pakej

yang bernilai RM250 bilion ini bertujuan
melindungi rakyat, menyokong perniagaan
dan mengukuhkan ekonomi. Secara
ringkasnya, pakej ini menyediakan bantuan
kewangan kepada rakyat serta inisiatif untuk
mengekalkan pekerjaan, meningkatkan
keyakinan pengguna dan merangsang
pertumbuhan ekonomi. Pada 6 April 2020,
pakej PRIHATIN Tambahan bernilai RM10
bilion diumumkan untuk memberi sokongan
tambahan kepada perusahaan kecil dan
sederhana (PKS). Selaras dengan penurunan
kes COVID-19, Kerajaan telah melancarkan
Pelan Jana Semula Ekonomi Negara (PENJANA)
bernilai RM35 bilion pada 5 Jun 2020 untuk
menjana semula ekonomi. Di samping itu,
Kerajaan juga mengumumkan pakej Kerangka
Inisiatif Tambahan PRIHATIN (KITA PRIHATIN)
pada 23 September 2020 berjumlah RM10
bilion untuk meringankan beban rakyat dan
memastikan perniagaan terus beroperasi.
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BAB 1 PENGURUSAN DAN PROSPEK EKONOMI

JADUAL 1.1. Pakej Rangsangan Ekonomi 2020

PROGRAM RM BILION

PRIHATIN 250.0

1 | Moratorium Pinjaman 100.0
2 | Danajamin: Skim Jaminan Pembiayaan 50.0
3 | KWSP: Skim i-Lestari 40.0
4 | Bantuan Prihatin Nasional 10.0
5 | KWSP: Program Khidmat Rundingan Majikan 10.0
6 | Program Subsidi Upah 5.9
7 | BNM: Dana Fasiliti 4.0
8 | Projek Infrastruktur Kecil 2.0
9 | Penjagaan Kesihatan (COVID-19) 1.5
10 | DanaJaminan Makanan 1.0
11 | Skim Kredit Mikro 0.5
12 | Bantuan Pelajar Pengajian Tinggi 0.3
13 | Lain-lain Bantuan PRIHATIN 5.1
14 | Pakej Rangsangan Ekonomi 19.7
PRIHATIN Tambahan 10.0

15 | Program Subsidi Upah Tambahan (penambahbaikan program sedia ada) 7.9
16 | Geran Khas PRIHATIN 2.1
PENJANA 35.0

17  Inisiatif untuk Memperkasakan Rakyat 13.2
18 | Inisiatif untuk Melonjakkan Perniagaan 9.7
19 | Inisiatif untuk Merangsang Ekonomi 6.7
20 | Lain-lain Bantuan PENJANA 5.4
KITA PRIHATIN 10.0

21 | Bantuan Prihatin Nasional 2.0 7.0
22 | Program Subsidi Upah 2.0 24
23 | Geran Khas PRIHATIN 0.6
JUMLAH BESAR 305.0

Sumber: Kementerian Kewangan Malaysia

ini negara membangun (EMDE). Keluaran Dalam
Tlnjauan Negeri Kasar (KDNK) di ekonomi maju dijangka
. menguncup sebanyak 5.8% pada 2020 susulan
Ekonomi Global penggunaan swasta yang lemah di samping
perdagangan global yang perlahan. Pada masa
Ekonomi global dijangka merekodkan yang sama, KDNK di negara EMDE dijangka
penguncupan 4.4% pada 2020 disebabkan berkurang sebanyak 3.3% pada 2020 berikutan
oleh ketidaktentuan prestasi di ekonomi maju penurunan penggunaan dan pelaburan swasta
serta negara yang berkembang pesat dan serta permintaan luaran yang lemah.
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Pada 2021, ekonomi global dijangka pulih
dengan pertumbuhan 5.2%. Ekonomi maju
dijangka pulih 3.9% dipacu oleh permintaan
domestik dan aktiviti perdagangan yang
lebih baik. Pada masa yang sama, KDNK
dalam kalangan EMDE dijangka merekod
pertumbuhan 6%, dipacu oleh permintaan
domestik yang kukuh dan eksport yang lebih
tinggi. Risiko kepada prospek pertumbuhan
global termasuklah peningkatan pertikaian
perdagangan AS-China, ketidaktentuan
berkaitan Brexit, harga minyak yang rendah
dan krisis iklim yang meruncing.

Ekonomi Domestik

Ekonomi Malaysia menguncup 8.3% pada
separuh pertama 2020 berikutan penguncupan
pada suku kedua sebanyak 17.1%. Ekonomi
dijangka menguncup pada kadar lebih
perlahan pada separuh kedua tahun ini hasil
pelaksanaan pantas pelbagai pakej rangsangan
yang bertujuan membantu rakyat dan memulih
semula ekonomi. Ekonomi dijangka menguncup
4.5% pada 2020. Impak pelaksanaan pakej
rangsangan dijangka akan memberi kesan
limpahan dan terus menjadi pemangkin
kepada pertumbuhan ekonomi pada 2021.
Ekonomi negara diunjur kembali pulih antara
6.5% hingga 7.5% pada 2021 selaras dengan
jangkaan pemulihan pertumbuhan global dan
perdagangan antarabangsa. Pertumbuhan
akan terus dipacu oleh asas ekonomi yang
kukuh dan kepelbagaian struktur ekonomi
yang baik. Namun begitu, prospek ekonomi
yang memberangsangkan ini tertakluk kepada
dua faktor utama iaitu kejayaan mengekang
pandemik dan pemulihan berterusan dalam
permintaan luaran.

Perkembangan Monetari dan
Kewangan

Kadar Dasar Semalaman telah dikurangkan
secara berturut-turut sebanyak 125 mata
asas pada tempoh tujuh bulan pertama 2020
kepada 1.75% iaitu paras terendah yang
pernah direkodkan. Pada masa yang sama,
Keperluan Rizab Berkanun telah diturunkan
sebanyak 100 mata asas daripada 3.00%
kepada 2.00% bagi memastikan mudah
tunai mencukupi untuk menyokong pasaran

BAB 1 PENGURUSAN DAN PROSPEK EKONOMI

kewangan domestik. Dasar monetari akan
terus menyokong ekonomi domestik. Sektor
perbankan akan terus kukuh dan teratur
disokong oleh mudah tunai yang mencukupi
dan penampan modal yang kukuh. Pasaran
modal juga dijangka kekal teguh dipacu oleh
infrastruktur dan instrumen yang baik. Walau
bagaimanapun, kadar pemulihan ekonomi
global, harga komoditi yang rendah dan
ketidakstabilan pasaran kewangan global
merupakan antara faktor yang boleh memberi
kesan kepada prestasi pasaran kewangan
domestik.

Pengurusan Ekonomi

Tumpuan segera Kerajaan diberikan dalam
menangani krisis bagi memastikan jaminan
keselamatan rakyat serta menyediakan bantuan
kepada isi rumah dan perniagaan yang
terkesan akibat COVID-19. Bagi membiayai
pakej rangsangan, perundangan baharu

iaitu Akta Langkah-Langkah Sementara bagi
Pembiayaan Kerajaan (Penyakit Koronavirus
2019 (COVID-19)) 2020 telah diluluskan
Parlimen pada 21 September 2020. Akta
tersebut membolehkan Kerajaan melaksanakan
pakej rangsangan yang dirumuskan melalui
enam tahap R secara berkesan. Tahap
Ketegasan (Resolve) merangkumi usaha
Kerajaan untuk mengawal penyebaran virus
tersebut melalui pelaksanaan Perintah Kawalan
Pergerakan (PKP) secara menyeluruh. Tahap
Ketahanan (Resilient) adalah semasa Kerajaan
mengumumkan pakej rangsangan PRIHATIN
dan PRIHATIN Tambahan. Semasa tahap
Memulakan Semula (Restart) dan Pemulihan
(Recovery) apabila lengkung COVID-19 telah
diratakan dan ekonomi dibuka secara
berperingkat, pakej PENJANA telah diumumkan
oleh Kerajaan. Pakej PENJANA bertujuan
merancakkan semula ekonomi berdasarkan tiga
teras strategik iaitu memperkasakan rakyat,
melonjakkan perniagaan dan merangsang
ekonomi. Dua tahap berikutnya iaitu
Memperkasa (Revitalise) dan Menyusun Semula
(Reform) melibatkan formulasi dan pelaksanaan
langkah dalam Belanjawan 2021 serta
Rancangan Malaysia Kedua Belas, 2021 - 2025
(RMKe-12). Secara khususnya, Belanjawan 2021
akan memberi fokus untuk menjaga kebajikan
rakyat, memboleh daya perniagaan tempatan
dan memperkasa ekonomi.

TINJAUAN EKONOMI 2021 7
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RENCANA 1.1

COVID-19: Impak dan Tindak Balas Dasar

Pengenalan

Penularan COVID-19 mula dikesan pada penghujung 2019 ketika dunia sedang mengalami
kelembapan ekonomi di samping ketegangan perdagangan dan ketidaktentuan harga komoditi.
Perebakan virus ini ke seluruh dunia serta langkah pengawalannya memberi impak yang jauh
melangkaui aspek kesihatan. Pelbagai langkah yang diambil untuk membendung penularan
jangkitan seperti penutupan sempadan, penjarakan fizikal dan kawalan pergerakan telah
menyebabkan permintaan agregat yang lembap dan gangguan kepada rantaian bekalan. Pandemik
ini dijangka menyebabkan kemelesetan ekonomi global yang terburuk dalam sejarah iaitu jauh
lebih serius daripada the Great Depression pada 1930-an (Tabung Kewangan Antarabangsa, 2020).
Kerajaan di seluruh dunia mengambil langkah memperluas dasar monetari dan meningkatkan
perbelanjaan fiskal bagi menampung pendapatan isi rumah, menyokong pengekalan pekerja dan
menyediakan bantuan mudah tunai untuk perniagaan.

Malaysia: Perspektif Kes

Cabaran unik yang wujud kesan daripada krisis ini mengkehendaki penggubal dasar mengimbangi
antara menyelamatkan nyawa dan melindungi kehidupan dalam menguruskan pandemik tersebut.
Malaysia juga tidak terkecuali dalam hal ini. Pada peringkat awal, impak penularan terhad

kepada industri berkaitan pelancongan seperti syarikat penerbangan, pengendali pelancongan,
aktiviti rekreasi, penginapan dan restoran. Sehubungan itu, Kerajaan telah mengumumkan pakej
rangsangan ekonomi pertama berjumlah RM20 bilion pada 27 Februari 2020. Pakej ini bertujuan
meningkatkan kapasiti sektor penjagaan kesihatan dalam membendung penularan, menyokong
aliran tunai perniagaan yang terjejas serta merangsang industri pelancongan domestik.

RAJAH 1.1.1. Kes Baharu berbanding Kes Pulih
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[l DISAHKAN PKPB : 4 Mei -9 Jun 2020

PKPP : 10Jun - 31 Disember 2020

Sumber: Kementerian Kesihatan Malaysia

8 TINJAUAN EKONOMI 2021



BAB 1 PENGURUSAN DAN PROSPEK EKONOMI

Kes tempatan mula meningkat pada awal Mac 2020 (Rajah 1.1.1.) dengan lebih banyak kluster
baharu dikesan dan dikategorikan sebagai gelombang kedua. Dalam tempoh beberapa minggu,
Malaysia mencatatkan jangkitan COVID-19 dengan jumlah kumulatif yang terbesar di Asia Tenggara
melebihi 2,000 kes aktif pada akhir Mac. Kerajaan telah menguatkuasakan Perintah Kawalan
Pergerakan (PKP) pada 18 Mac 2020 sebagai langkah kritikal untuk membendung penularan wabak
dan meratakan lengkung jangkitan seperti yang disarankan oleh Pertubuhan Kesihatan Sedunia. Di
samping itu, Kerajaan menubuhkan pasukan petugas bagi menangani krisis yang diketuai sendiri
oleh Perdana Menteri dan dianggotai oleh kementerian serta agensi yang berkaitan. Pasukan
petugas ini bertanggungjawab mengumpul maklumat strategik berkaitan perkembangan pandemik
dan menyelaras usaha untuk mengekang penularan wabak tersebut.

Pelonggaran PKP melalui Perintah Kawalan Pergerakan Bersyarat (PKPB) pada 4 Mei 2020 dengan
sebahagian besar sektor ekonomi dibenarkan beroperasi semula mengikut Prosedur Operasi
Standard (SOP) tertentu. Pada peringkat ini, semua perniagaan dengan beberapa pengecualian
dibenarkan untuk dibuka semula di bawah SOP yang ketat termasuk menjalankan pengesanan
kontak, penggunaan mandatori pelitup muka secara mandatori di tempat awam serta penjarakan
fizikal. Walau bagaimanapun, perjalanan antarabangsa dan rentas negeri tidak dibenarkan
memandangkan penularan wabak masih berlaku.

Apabila bilangan kes semakin berkurang, ekonomi telah dibuka semula untuk membolehkan rakyat
meneruskan aktiviti ekonomi dan kehidupan harian. Fasa seterusnya selepas PKPB ialah Perintah
Kawalan Pergerakan Pemulihan (PKPP) mulai 10 Jun 2020 yang dilanjutkan sehingga 31 Disember
2020. Pelaksanaan PKPP bertujuan melindungi kumpulan yang mudah terjejas, memperkasakan
komuniti, mengamal kebiasaan baharu, membuka semula hampir semua sektor ekonomi,
meneruskan kawalan sempadan serta menambah baik kesihatan awam.

Malaysia telah mendapat pengiktirafan global sebagai antara negara yang berjaya membendung
pandemik ini. Pada masa yang sama, langkah pembendungan ini perlu selari dengan pembukaan
semula ekonomi bagi mengekang kemusnahan struktur dalam jangka masa panjang. Justeru,
Kerajaan telah melaksanakan strategi 6R yang merangkumi enam tahap: Ketegasan (Resolve),
Ketahanan (Resilient), Memulakan Semula (Restart), Pemulihan (Recovery), Memperkasa (Revitalise)
dan Menyusun Semula (Reform) (Rajah 1.1.2.).

RAJAH 1.1.2. Strategi 6R untuk Pertumbuhan Mampan dan Berdaya Tahan

RANCANGAN
BELANJAWAN MALAYSIA
KEDUA BELAS
2021-2025

-

7

Prihatin . cA0
H90 ©
Menyusun

U
|
M : A Semula
RESTART
Memulakan
Semula Strategi
RESOLVE 6 R
Ketegasan

Sumber: Kementerian Kewangan Malaysia

REFORM

Strategi “Ketegasan” telah dilaksanakan sebaik sahaja PKP diumumkan pada 18 Mac 2020. Kawalan
pergerakan dan penjarakan fizikal yang melibatkan penutupan sementara kebanyakan perniagaan
terutamanya yang tidak dikategorikan dalam sektor penting dan kritikal telah mengakibatkan
peningkatan pengangguran. Sehubungan itu, Kerajaan mengumumkan pakej rangsangan

ekonomi kedua pada 27 Mac 2020 yang dikenali sebagai Pakej Rangsangan Ekonomi Prihatin
Rakyat (PRIHATIN) yang berjumlah RM230 bilion bertujuan mengurangkan impak krisis tersebut.
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Pakej PRIHATIN menyediakan bantuan tunai untuk menampung pendapatan yang hilang dan
subsidi upah bagi menggalakkan majikan mengekalkan pekerja. Di samping itu, pakej ini turut
menyediakan moratorium pembayaran pinjaman selama enam bulan kepada isi rumah yang
berakhir pada September 2020 bertujuan untuk mendorong penggunaan swasta. Seterusnya,
Kerajaan mengumumkan tambahan RM10 bilion melalui PRIHATIN Tambahan pada 6 April 2020
khususnya bagi membantu perusahaan kecil dan sederhana (PKS) untuk terus berdaya tahan dalam
menghadapi krisis yang tidak pernah berlaku sebelum ini.

Selaras dengan strategi keempat 6R (Pemulihan), Kerajaan mengumumkan pelan pemulihan
ekonomi jangka masa pendek atau Pelan Jana Semula Ekonomi Negara (PENJANA) pada 5 Jun 2020
berjumlah RM35 bilion. Objektif utama PENJANA ialah untuk menjana semula ekonomi dengan
memberi insentif kepada rakyat dan peniaga bagi memulakan semula aktiviti dalam kebiasaan
baharu. Inisiatif PENJANA disokong oleh pelaksanaan PKPP dengan hampir semua sekatan
dilonggarkan. Walau bagaimanapun, peniaga perlu membuat kawalan kendiri, mematuhi SOP dan

menyesuaikan dengan kebiasaan baharu.

Kerajaan telah menerima maklum balas bahawa rakyat dan peniaga masih menghadapi masalah
kewangan berikutan tempoh moratorium pinjaman dan subsidi gaji berakhir pada September
2020. Sehubungan itu, pakej rangsangan tambahan diumumkan pada 23 September 2020 bagi
terus meringankan beban rakyat dan memastikan perniagaan beroperasi. Pakej Kerangka Insiatif
Tambahan PRIHATIN (KITA PRIHATIN) berjumlah RM10 bilion dijangka memberi manfaat kepada
PKS mikro, pekerja tempatan dan rakyat dalam kalangan B40 dan M40. Di samping itu, moratorium
pembayaran balik pinjaman dilanjutkan secara bersasar kepada perniagaan dan rakyat bagi

meringankan komitmen kewangan.

Belanjawan 2021 merupakan tahap kelima strategi 6R iaitu “Memperkasa” bertujuan untuk
merancakkan kembali pertumbuhan ekonomi pasca krisis. Fokus Belanjawan tersebut diberikan
kepada empat bidang keutamaan - menjaga kebajikan rakyat, memacu pertumbuhan ekonomi,
melestarikan kehidupan dan memantapkan penyampaian perkhidmatan awam. Tahap akhir strategi
6R adalah “Menyusun Semula” iaitu strategi jangka masa sederhana untuk mereformasi ekonomi
yang akan digariskan dalam Rancangan Malaysia Kedua Belas, 2021 - 2025. Strategi ini akan
memanfaatkan momentum pertumbuhan ekonomi dari aspek kecekapan dan produktiviti ke arah
ekonomi lebih mampan dan bernilai tambah lebih tinggi (Rajah 1.1.3.).

RAJAH 1.1.3. Langkah di bawah Pakej Rangsangan Ekonomi

BELANJAWAN

Prihatin
j PRIHATIN
P anomi 2020 27 Mac 2020
27 Februari 2020 RM230 bilion
RM20 bilion
o
1. Mengurangkan Kesan 1. Melindungi Rakyat
COVID-19 2. Menyokong Perniagaan
2. Memacu Pertumbuhan 3. Memperkukuh Ekonomi
Ekonomi
3. Menggalakkan Pelaburan ' Antara langkah:
Berkualiti + Bantuan PRIHATIN Nasional

+ Subsidi Upah

* Moratorium pinjaman
enam bulan secara
automatik

* KWSP i-Lestari

+ Bantuan tunai untuk
kakitangan kerajaan dan
pesara

+ Dana pinjaman mudah PKS

+ Jaminan pinjaman korporat

Antara langkah:

* Menyokong sektor
penjagaan kesihatan

+ Bantuan tunai untuk sektor
berkaitan pelancongan

Nota: Perubahan Kerajaan berlaku
pada 23 Februari 2020

Sumber: Kementerian Kewangan Malaysia
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Impak COVID-19 ke atas Ekonomi

Usaha Kerajaan bagi merancakkan semula ekonomi terbukti berkesan seperti yang ditunjukkan
oleh peningkatan indikator ekonomi makro berbanding penurunan ketara pada suku kedua 2020
(Rajah 1.1.4.). Pakej rangsangan yang merangkumi langkah fiskal dan bukan fiskal berjumlah
RM305 bilion dijangka mengurangkan kesan krisis dan merangsang ekonomi melalui peningkatan
permintaan agregat dan pengekalan pekerjaan. Analisis dalaman menganggarkan pakej tersebut
dapat meningkatkan pertumbuhan Keluaran Dalam Negeri Kasar (KDNK) sebanyak 4.0 - 4.2 mata
peratusan pada 2020. Anggaran impak pakej ini terhadap pekerjaan ialah 3.5 mata peratusan dan
dapat melindungi hampir 560,000 pekerja daripada kehilangan pekerjaan.’

RAJAH 1.1.4. Indikator Ekonomi Makro Jangka Masa Pendek
% perubahan
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Sumber: Jabatan Perangkaan Malaysia, Bloomberg dan IHS Markit

Kesimpulan

Tindakan pantas Kerajaan melaksanakan PKP untuk meratakan lengkung jangkitan COVID-19 di
samping pakej rangsangan yang pantas telah berjaya mengurangkan impak krisis. Inisiatif tersebut
disokong oleh pematuhan secara keseluruhan oleh rakyat terhadap semua fasa PKP dan SOP yang
merupakan faktor terpenting dalam mengawal penularan pandemik. Justeru, ekonomi dijangka
meningkat secara beransur-ansur pada separuh kedua 2020 seperti yang ditunjukkan oleh pelbagai
indikator ekonomi makro. Langkah rangsangan ekonomi telah membuka jalan bagi pemulihan
ekonomi yang kukuh, namun bergantung kepada kejayaan kawalan berterusan terhadap jangkitan.
Sebagai ekonomi terbuka, kepantasan dan magnitud pemulihan ekonomi Malaysia juga bergantung
kepada prestasi rakan dagang utama. Walau bagaimanapun, krisis ini membuka peluang kepada
perniagaan untuk memperbaharui strategi, mempercepat transformasi digital serta mengagih
semula sumber bagi meningkatkan kecekapan dan produktiviti. Perang menentang COVID-19 masih
belum berakhir dan usaha membendung virus serta impak masih berterusan sehingga vaksin
ditemui dan dapat diakses secara meluas.

Nota:

Kemunculan gelombang ketiga penularan COVID-19 telah menyebabkan PKPB selama 14 hari
dilaksanakan bermula 13 Oktober 2020 di Sabah, 14 Oktober 2020 di tiga negeri - Selangor, Wilayah
Persekutuan Kuala Lumpur dan Putrajaya dan 17 Oktober 2020 di Wilayah Persekutuan Labuan, untuk
meratakan kembali lengkung jangkitan COVID-19. Pada masa percetakan, jumlah kes positif masih
belum memuncak.

" Berdasarkan model Computable General Equilibrium (CGE) Dinamik bagi Ekonomi Malaysia (MyAGE), Kementerian Kewangan Malaysia
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Isu dan Cabaran

Malaysia terus berdepan dengan pelbagai
cabaran meskipun banyak inisiatif sedang giat
dilaksanakan untuk membebaskan negara
daripada perangkap pendapatan pertengahan.
Isu paling utama berikutan penularan
pandemik merangkumi kemerosotan drastik
dalam aktiviti ekonomi khususnya subsektor
berkaitan pelancongan. Pandemik ini juga
telah menyebabkan masalah struktur sedia
ada lebih kompleks seperti jaminan bekalan
makanan yang tidak mencukupi, peluang
pekerjaan yang terhad, pembangunan wilayah
tidak seimbang, kurang tumpuan diberikan
terhadap pembangunan mampan, kenaikan
kos sara hidup dan perumahan mampu milik
tidak mencukupi. Di samping itu, jurang digital
antara industri dan limitasi sektor logistik terus
menghalang kemajuan ekonomi.

Kesan COVID-19 terhadap
Subsektor Berkaitan
Pelancongan

Industri pelancongan merupakan antara
penyumbang terbesar dalam sektor
perkhidmatan dengan sumbangan 15.9%
kepada KDNK pada 2019. Perbelanjaan
pelancong domestik berjumlah RM92.6

bilion manakala pelancong antarabangsa
menyumbang RM89.4 bilion pada 2019.
Pelaksanaan PKP di Malaysia dan penutupan
sempadan antarabangsa untuk membendung
penularan pandemik telah menjejaskan
pergerakan dan aktiviti rakyat terutamanya
dalam subsektor berkaitan pelancongan.
Menurut Persatuan Hotel Malaysia, pembatalan
tempahan hotel bagi tempoh Januari 2020
sehingga 20 Mac 2020 mencecah lebih
daripada 193,000 bilik yang mengakibatkan
kerugian RM76 juta kepada industri. Pada
masa sama, kadar penginapan hotel berkurang
daripada 61.6% pada Januari 2020 kepada 25%
pada Mac 2020. Industri penginapan mula
beransur pulih dengan kadar penginapan
mencecah 42.1% bagi tempoh 30 Ogos hingga
5 September 2020 berikutan keadaan ekonomi
yang semakin pulih. Selain itu, industri
penerbangan negara pula dijangka kehilangan
RM13 bilion pada 2020 disebabkan penurunan
aktiviti perjalanan udara secara mendadak
berikutan sekatan perjalanan antarabangsa.
Industri pelancongan dijangka melalui masa
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hadapan yang suram selagi vaksin COVID-19
masih belum ditemui dan dapat diperoleh
dengan mudah.

Jaminan Bekalan Makanan
yang Tidak Mencukupi

Isu jaminan bekalan makanan tidak mencukupi
masih wujud meskipun Kerajaan terus
memberikan keutamaan kepada pembangunan
sektor pertanian. Berdasarkan Indeks
Keselamatan Makanan Global 2019, Malaysia
berada pada kedudukan ke-28 iaitu lebih
rendah berbanding negara yang mempunyai
sumber alam semula jadi yang lebih terhad
(Economist Intelligence Unit, 2019). Selain

itu, Kadar Sara Diri (SSR) 2019 menunjukkan
Malaysia masih belum mencapai tahap sara
diri bagi beberapa makanan asas (Jabatan
Perangkaan Malaysia, 2020). Sebagai contoh,
pengeluaran beras Malaysia hanya dapat
memenuhi 70% permintaan domestik pada
2019. Kadar SSR yang rendah bagi makanan
lain termasuk ubi keledek (81.7%), kelapa
(68.2%), kobis (36.2%), mangga (32.1%), cili
(30.8%) dan halia (16.2%). Antara faktor yang
menyumbang kepada kurangnya penawaran
bagi makanan asas termasuk upah yang
tidak menarik di sektor pertanian, masalah
serangan penyakit dan serangga serta kurang
penggunaan teknologi dan minat dalam
kalangan generasi muda untuk menceburi
sektor ini.

Peluang Pekerjaan yang
Terhad

Pengangguran belia merupakan isu berterusan
yang mencatat kadar dua angka walaupun
ekonomi berada dalam guna tenaga penuh.
Ketakpadanan pendidikan juga semakin ketara
dalam pasaran buruh berikutan ramai individu
berpendidikan tertiari bekerja dalam kategori
pekerjaan separuh mahir dan berkemahiran
rendah. Pada 2019, sejumlah 26.7% siswazah
berada dalam kategori guna tenaga tidak
penuh terutamanya disebabkan oleh pekerjaan
kategori mahir yang tidak mencukupi. Malaysia
juga bergantung kepada pekerja migran
terutama pekerja asing berkemahiran rendah.
Pada masa yang sama, walaupun ekonomi gig
kini semakin menjadi pilihan, namun pekerja
gig tidak disediakan jaringan keselamatan
sosial yang bersesuaian.
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RENCANA 1.2

Ketakpadanan dalam Pasaran Buruh

Pengenalan

Pendidikan memainkan peranan penting dalam pembangunan modal insan. Pendidikan melahirkan
tenaga kerja berilmu yang mencukupi dan merupakan penentu penting bagi mencapai status
negara maju berpendapatan tinggi. Menyedari kepentingan ini, peratusan perbelanjaan Kerajaan
bagi pendidikan tertiari telah meningkat dengan ketara daripada 11.3% daripada jumlah
perbelanjaan pendidikan pada 1971 kepada 21.3%' pada 2018 (Bank Dunia, 2020) untuk menyokong
aspirasi tersebut. Akta Institusi Pendidikan Tinggi Swasta 1996 [Akta 555] juga telah diperkenalkan
untuk menyokong usaha meningkatkan akses pendidikan tertiari. Pelaburan tersebut telah
menghasilkan jutaan tenaga kerja berpengetahuan yang berpendidikan tertiari2 dalam pasaran
buruh.

Dari perspektif permintaan, kadar pengangguran merupakan proksi umum yang digunakan untuk
mengukur kedudukan pasaran buruh. Walaupun kadar pengangguran yang rendah merupakan
situasi yang ideal, namun keadaan ini tidak menjelaskan aspek lain seperti ketakpadanan atau
guna tenaga tidak penuh. Secara umumnya, ketakpadanan atau guna tenaga tidak penuh® merujuk
kepada kemahiran dan pendidikan pekerja yang tidak digunakan sepenuhnya (Rajah 1.2.1.).
Kejayaan Malaysia dalam mengekalkan kadar guna tenaga penuh dalam ekonomi sejak 1992
merupakan suatu pencapaian yang boleh dibanggakan. Walau bagaimanapun, terdapat persoalan
sama ada pelaburan dalam pendidikan telah mencapai outcome yang diinginkan memandangkan
insiden ketakpadanan atau guna tenaga tidak penuh didapati masih tinggi khususnya dalam
kalangan siswazah.

RAJAH 1.2.1. Jenis Ketakpadanan Kemahiran

e Jurang kemahiran < Lebih/Kurang kelayakan Lebih/Kurang kemahiran
. atau ketakpadanan

Y )ﬂ Pekerja tidak mempunyai menegak Pekerja mempunyai
kemahiran yang diperlukan kemahiran yang lebih atau
untuk melaksanakan kerja Tahap pendidikan lebih | I kurang daripada keperluan
dengan berkesan tinggi atau lebih rendah

. +~a a daripada keperluan
pekerjaan

Kemahiran lapuk Kekurangan kemahiran Bidang pengajian atau
[} ketakpadanan mendatar

Majikan sukar menggaji q |

pekerja profesional dengan &2

kelayakan dan kemahiran

yang diperlukan

Pekerja makin hilang
kemahiran kerana kurang
digunakan atau kemahiran
menjadi tidak relevan berikutan
perubahan di tempat kerja

Pekerja digaji dalam
bidang yang tidak
berkaitan dengan
pengajian

Sumber: Pertubuhan Buruh Antarabangsa, 2015

' Tidak termasuk perbelanjaan bagi pendidikan sektor swasta yang telah diliberalisasi pada 1996.
2 Berdasarkan Pertubuhan Buruh Antarabangsa (ILO), pendidikan tertiari merujuk kepada graduan berpendidikan diploma dan ke atas.
3ILO mendefinisikan guna tenaga tidak penuh mengikut masa sebagai pekerja yang bekerja dengan tempoh kurang dari 30 jam seminggu.
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Ketakpadanan pendidikan atau guna tenaga tidak penuh kekal sebagai masalah struktur yang
berterusan sejak sekian lama di kebanyakan negara termasuk Malaysia. Situasi ini dapat dilihat
melalui analisis trend pekerjaan yang menunjukkan peratusan guna tenaga berpendidikan tertiari
adalah lebih besar berbanding peratusan guna tenaga dalam kategori mahir (Rajah 1.2.2.).
Kewujudan ketakpadanan berikutan kelayakan lebih tinggi dalam pasaran buruh menunjukkan
pelaburan dalam pendidikan tidak memberi pulangan yang optimum kepada ekonomi kerana
pekerja berpendidikan tersebut tidak dapat diserap sepenuhnya oleh pasaran buruh. Rencana

ini menganalisis senario semasa ketakpadanan dalam pasaran buruh Malaysia khususnya dalam
kalangan siswazah dan belia, mencadangkan langkah yang bersesuaian untuk mengurangkan
situasi tersebut serta mencadangkan prospek pekerjaan alternatif yang wujud berikutan pandemik
COVID-19 yang boleh dijadikan sebagai pilihan kepada pencari kerja.

RAJAH 1.2.2. Guna Tenaga mengikut Pencapaian Pendidikan dan Kemahiran bagi Negara Terpilih, 2018

% Pekerjaan mengikut Kategori Pendidikan % Pekerjaan mengikut Kategori Kemahiran
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Nota: Guna tenaga bagi penduduk berumur 15-64
Sumber: Pertubuhan Buruh Antarabangsa, 2018

Analisis Situasi

Analisis pekerjaan di Malaysia untuk tempoh 2010 hingga 2019 menunjukkan wujudnya fenomena
yang berterusan dalam kalangan tenaga kerja berpendidikan yang digaji dalam kategori pekerjaan
lebih rendah (Rajah 1.2.3.). Senario ini yang juga dikenali sebagai ketakpadanan menegak
menggambarkan bahawa graduan menerima pekerjaan tersebut walaupun berkelayakan lebih

tinggi.

Kesukaran tenaga kerja untuk mencari pekerjaan yang sesuai dengan kelayakan dan kemahiran
adalah disebabkan oleh kekurangan kapasiti pasaran buruh. Fenomena ini telah berlarutan untuk
sekian lama dan telah menyumbang kepada peningkatan pengangguran siswazah (Persekutuan
Majikan Malaysia, 2019). Walaupun kadar pengangguran siswazah kekal stabil antara 3.1% hingga
4.1%, namun kadar ketakpadanan siswazah meningkat lebih dua kali ganda antara 2001 dengan
2019 (Rajah 1.2.4.).
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RAJAH 1.2.3. Guna Tenaga mengikut Pendidikan dan RAJAH 1.2.4. Ketakpadanan Siswazah berbanding
Kemahiran di Malaysia, 2070 - 2019 Penganggquran Siswazah
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Sumber: Jabatan Perangkaan dan Kementerian Kewangan Malaysia Sumber: Jabatan Perangkaan dan Kementerian Kewangan Malaysia

Peningkatan kadar ketakpadanan amat membimbangkan kerana ramai graduan yang bekerja
dalam kategori separuh mahir dan berkemahiran rendah. Kajian Pengesanan Graduan 2019 oleh
Kementerian Pengajian Tinggi (KPT) juga menunjukkan 30.6% responden berpendidikan tertiari
berada dalam kategori guna tenaga tidak penuh. Bagi aspek ketakpadanan mendatar pula,
Zakariya, Z. (2014) menyatakan bahawa 52% pekerja digaji dalam bidang yang tidak berkaitan
dengan bidang pengajian.

Faktor Ketakpadanan

Faktor penyumbang utama ketakpadanan disebabkan oleh peluang pekerjaan yang terhad dalam
pasaran bagi memenuhi peningkatan penawaran buruh termasuk graduan yang baru menamatkan
pengajian. Pada masa kini, memiliki ijazah universiti tidak semestinya menjamin pekerjaan.
Pertambahan graduan setiap tahun menjadikan pasaran buruh sangat kompetitif terutamanya
ketika ketidaktentuan ekonomi. Oleh yang demikian, pencari kerja tidak mempunyai pilihan dan
terpaksa bekerja sebagai guna tenaga tidak penuh.

Hampir sedekad yang lalu, terdapat lebih tiga juta pewujudan pekerjaan baharu dalam
ekonomi. Walau bagaimanapun, pewujudan pekerjaan tersebut masih tertumpu dalam pekerjaan
berkemahiran rendah dan separuh mahir. Hanya 26% daripada jumlah tersebut merupakan
pekerjaan mahir manakala baki 74% dalam kategori berkemahiran rendah dan separuh mahir
(Rajah 1.2.5.).

Pada Disember 2019, hanya 5% daripada jumlah 62,400 kekosongan di pasaran untuk tenaga kerja
mahir. Sebaliknya, 72% daripada 299,600 pencari kerja merupakan siswazah iaitu lebih separuh
daripadanya merupakan siswazah yang baru menamatkan pengajian dengan pengalaman kurang
dari setahun (Rajah 1.2.6.). Kajian Pengesanan Graduan 2019 menunjukkan 13.7% siswazah masih
menganggur dalam tempoh enam bulan selepas menamatkan pengajian khususnya bagi bidang
pendidikan; sastera dan kemanusiaan; serta pertanian dan veterinar.
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RAJAH 1.2.5. Pewujudan Pekerjaan mengikut RAJAH 1.2.6. Kekosongan dan Pencari Kerja, 2019
Kategori Kemahiran
Bilangan pewujudan %
pekerjaan o
10.000 — Bahagian 2019: 100 T
' 59.2%
80 T
8,000 + 72.0
6,000 1 60 T
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_. 0 73.8 21.2 .0
0. ; -
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Berkemahiran ~ Separuh mahir Mabhir rendahl n?ahiL; :
rendah
- I JUMLAH PENCARI KERJA
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2019
Sumber: Jabatan Perangkaan dan Kementerian Kewangan Malaysia Sumber: Kementerian Kewangan dan Kementerian Sumber Manusia Malaysia

RAJAH 1.2.7. Pewujudan Pekerjaan mengikut

ey Dari perspektif pewujudan pekerjaan baharu

mengikut kumpulan umur, hanya 16.6%

% : .
100 + pekerjaan untuk golongan belia berumur
656 298 854 15 - 24 tahun (Rajah 1.2.7.). Walau
SO bagaimanapun, 78.9%* daripada jumlah
ol pencari kerja aktif merupakan belia. Perkara
ini menunjukkan kebanyakan pekerjaan baharu
40+ diwujudkan untuk golongan dewasa. Situasi ini
34.4 0.2 juga menjelaskan kadar pengangguran belia
A yang merekodkan dua digit sepanjang tempoh
1 dua dekad lalu. Senario tersebut seterusnya
2010 2019 2010-2019 membuktikan bahawa pewujudan pekerjaan
B 1524 baharu dalam pasaran tidak mencukupi untuk
25-64 memenuhi permintaan pencari kerja yang
Sumber: Jabatan Perangkaan dan Kementerian Kewangan Malaysia semakin meningkat khUSUSﬂya siswazah.

Kemajuan teknologi merupakan antara punca lain ketakpadanan. Menurut Kaufman (1974),
kemajuan teknologi mengakibatkan kemahiran menjadi lapuk yang menyebabkan pekerja
profesional tidak mempunyai pengetahuan atau kemahiran terkini untuk mengekalkan prestasi
kerja dengan efektif. Walaupun perubahan teknologi dapat meningkatkan atau mengurangkan
ketakpadanan kemahiran, namun terdapat pelbagai keadaan yang menunjukkan perubahan
tersebut akan memberi implikasi negatif terhadap pekerjaan (Allen & de Grip, 2012).

Faktor geografi juga merupakan antara punca yang mendorong ramai individu untuk menerima
ketakpadanan dan pekerjaan yang berkualiti lebih rendah. Kecenderungan pekerja untuk mencari
atau beralih kepada pekerjaan lain berhubung kait dengan isu lokasi dan perjalanan ulang-alik
yang boleh menyumbang kepada keseimbangan antara kerja dengan kehidupan (Direnzo et al.,
2015; Lambert et al., 2005). Di Malaysia, kaji selidik oleh Institut Penyelidikan Khazanah (2018)
menunjukkan 19% daripada responden menolak tawaran kerja kerana lokasi yang tidak sesuai.
Situasi ini mungkin sebahagiannya disebabkan oleh kenaikan kos sara hidup di kawasan bandar
mengakibatkan siswazah yang baru menamatkan pengajian tidak berminat untuk menerima
peluang pekerjaan walaupun ditawarkan gaji yang lebih tinggi.

4 Berdasarkan data pencari kerja aktif pada Disember 2019.
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Impak Ketakpadanan

Ketakpadanan kemahiran boleh mempengaruhi kesejahteraan pekerja dalam pelbagai cara.
Ketakpadanan ini menyebabkan pekerja mendapat gaji yang lebih rendah berbanding kelayakan.
Menurut laporan Statistik Graduan 2019, graduan yang bekerja dalam kategori berkemahiran
rendah dan separuh mahir menerima gaji 3.0 kali dan 2.3 kali lebih rendah berbanding graduan
yang bekerja dalam kategori mahir (Rajah 1.2.8.). Individu mahir yang bekerja dalam kategori
berkemahiran rendah bukan sahaja bergaji rendah, malah potensi individu akan dieksploitasi
seterusnya menyebabkan penurunan produktiviti. Ketakpadanan buruh merupakan antara faktor
yang menyumbang kepada wujudnya perbezaan dalam produktiviti buruh antara negara.

RAJAH 1.2.8. Purata Gaji Bulanan bagi Graduan mengikut Kategori Kemahiran, 2016 - 20719
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Sumber: Jabatan Perangkaan Malaysia

Kajian menunjukkan ketakpadanan kemahiran yang tinggi berkait rapat dengan produktiviti buruh
yang rendah berikutan peruntukan sumber yang kurang efisien. Ketakpadanan kemahiran juga
mempunyai hubung kait dengan kepuasan kerja yang rendah berikutan penerimaan gaji yang tidak
setara, penggunaan kemahiran yang tidak optimum dan kebimbangan hilang pekerjaan. Kajian
oleh Ogbonnaya et al. (2017) menyatakan pekerja yang mempunyai lebih kelayakan cenderung
merasakan diberi beban tugas yang lebih banyak berikutan tahap pendidikan yang lebih tinggi
namun menerima gaji yang rendah. Situasi ini mengurangkan tahap kepuasan kerja.

Cadangan

Bagi memanfaatkan sepenuhnya potensi modal insan, ketakpadanan kemahiran yang berterusan
dalam pasaran buruh perlu ditangani. Semua pihak berkepentingan termasuk industri, institusi
pengajian dan agensi Kerajaan perlu bekerjasama lebih erat bagi menangani isu tersebut dari
aspek penawaran dan permintaan. Kapasiti pasaran buruh untuk menyediakan peluang pekerjaan
yang mencukupi adalah terhad kecuali dan sehingga struktur pengeluaran industri menjalani
transformasi yang pesat kepada rantaian nilai pengeluaran berteknologi tinggi seperti yang
digariskan dalam pelan induk perindustrian. Justeru, bekerja sendiri boleh menjadi pilihan terbaik
bagi pencari kerja. Inisiatif perlu ditumpukan kepada melahirkan lebih ramai pencipta pekerjaan
melalui peluang keusahawanan. Memandangkan usahawan kebiasaannya menghadapi kesukaran
dalam mendapatkan pembiayaan, institusi kewangan dan agensi berkaitan digalakkan untuk
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memberi kelonggaran pembiayaan kepada usahawan untuk mendapatkan pinjaman mudah atau
geran padanan dan program sokongan perniagaan yang lain.

Isu berkaitan peluang pekerjaan mendapat lebih perhatian semasa wabak COVID-19 apabila
pemberhentian pekerja melonjak secara mendadak pada separuh pertama 2020 berbanding
tempoh yang sama tahun lalu. Walaupun sebahagian besar aktiviti ekonomi tidak dibenarkan
beroperasi semasa Perintah Kawalan Pergerakan (PKP) di samping ramai pekerja diberhentikan,
namun beberapa industri mendapat manfaat daripada PKP tersebut terutamanya perkhidmatan
runcit dalam talian dan penghantaran. Terdapat peningkatan jumlah kedai dan restoran

yang beralih kepada platform digital bagi memenuhi keperluan pengguna yang tidak dapat
meninggalkan kediaman kerana pematuhan PKP. Di samping itu, penggajian pekerja penghantaran
makanan dan pemandu ride-hailing juga meningkat untuk memenuhi permintaan perkhidmatan
penghantaran yang tinggi sepanjang tempoh PKP. Justeru, teknologi memainkan peranan penting
sebagai pemboleh daya bagi meningkatkan akses pasaran dalam talian.

Pandemik COVID-19 juga membawa perubahan kepada landskap pekerjaan daripada pekerjaan
tradisional secara sepenuh masa kepada pekerjaan jangka pendek dan lebih fleksibel. Pekerjaan
gig menjadi sangat penting kepada ekonomi dan pekerja gig berkemungkinan mempunyai prospek
pendapatan yang lebih baik. Kaji selidik mengenai pekerja ride-hailing menunjukkan 54% responden
menyatakan pekerjaan gig merupakan sumber pendapatan utama (The Centre, 2019). Penemuan
kajian tersebut menunjukkan bahawa platform dalam talian perlu diperkukuh bagi membantu
pekerja gig dan usahawan dalam talian.

Namun demikian, terdapat sebab kukuh untuk mewujudkan jaringan keselamatan sosial yang

lebih komprehensif terutamanya berikutan pertambahan jumlah pekerja gig. Tidak seperti pekerja
bergaji, ramai dalam kalangan bekerja sendiri termasuk pekerja gig tidak mempunyai akses kepada
perlindungan keselamatan sosial seperti faedah insurans dan pencen serta tidak dilindungi oleh
perundangan buruh. Memandangkan terdapat potensi peralihan dalam cara bekerja daripada
amalan pekerjaan yang standard kepada aktiviti berkaitan pendigitalan perniagaan, maka golongan
pekerja ini perlu disediakan jaringan keselamatan yang berstruktur dan mencukupi. Sebagai
langkah segera, semua golongan yang bekerja sendiri termasuk pekerja gig perlu diwajibkan
mencarum dalam perlindungan keselamatan sosial di bawah Akta Keselamatan Sosial Pekerjaan
Sendiri 2017 [Akta 789]. Langkah ini akan membolehkan pekerja menerima bantuan khususnya
semasa kemerosotan ekonomi yang tidak dijangka.

Dari perspektif penawaran buruh, institusi pendidikan dan latihan perlu menjalinkan kerjasama
yang lebih erat dengan industri dalam menentukan jenis kemahiran yang bersesuaian dengan
pekerjaan yang diperlukan oleh syarikat pada masa akan datang. Majikan perlu melaksanakan
penilaian dalaman untuk membangunkan program latihan semula dan peningkatan kemahiran yang
bersesuaian bagi pekerja untuk mengurangkan isu ketakpadanan. Inisiatif ini akan menyumbang
kepada peningkatan gaji pekerja seterusnya menangani isu ketakpadanan dan gaji yang rendah.

Kesimpulan

Sejak sekian lama, ketakpadanan atau guna tenaga tidak penuh terus berlanjutan dalam

pasaran buruh Malaysia meskipun terdapat strategi untuk menyeimbangkan antara penawaran
dengan permintaan buruh. Pewujudan pekerjaan yang terhad terutamanya bagi pekerjaan

mahir merupakan faktor utama kepada fenomena tersebut. Ketakpadanan yang berpanjangan
menunjukkan bahawa potensi tenaga kerja berpendidikan tidak dimanfaatkan sepenuhnya dalam
pertumbuhan ekonomi yang seterusnya mengehadkan potensi ekonomi negara. Peluang untuk
bekerja sendiri atau pekerjaan gig perlu dipromosikan sebagai kerjaya pilihan dalam kalangan
pencari kerja selaras dengan peningkatan kepentingan ekonomi gig. Justeru, peraturan serta
jaringan keselamatan sosial yang berstruktur dan komprehensif perlu disediakan demi melindungi
kesejahteraan pekerja khususnya semasa kemerosotan ekonomi.
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Pembangunan Wilayah Tidak
Seimbang

Ketika Malaysia sedang menuju ke arah
negara maju berpendapatan tinggi, masalah
ketidakseimbangan pembangunan wilayah
masih wujud. Menurut Jabatan Perangkaan
Malaysia (2020), purata KDNK per kapita untuk
Malaysia pada 2019 sebanyak RM46,450.
Walaupun negeri yang lebih maju terus
mencatat nilai lebih tinggi daripada purata
pendapatan per kapita, jurang pendapatan
antara negeri masih berterusan. Sebagai
contoh, pendapatan per kapita Sabah ialah
45.5% di bawah tahap purata nasional
manakala Kedah 51.8% dan Kelantan 69.2%.

Pada 2019, Wilayah Persekutuan Kuala Lumpur
mencatatkan kadar kemiskinan terendah

iaitu 0.2% daripada isi rumah diikuti Wilayah
Persekutuan Putrajaya (0.4%). Sebaliknya,
Sabah dan Kelantan mencatatkan kadar
kemiskinan yang tinggi iaitu 19.5% dan 12.4%.
Situasi ini menggambarkan perbezaan dalam
pembangunan ekonomi antara negeri di
Malaysia.

Kurang Penjajaran antara
Kelestarian Alam Sekitar dan
Pembangunan Mampan

Agenda pembangunan mampan perlu
diselarikan dengan usaha memastikan
kelestarian alam sekitar. Amalan penggunaan
dan pengeluaran yang tidak mampan serta
kurangnya tanggungjawab bersama dalam
kalangan pemegang taruh terus memberi
kesan kepada kesejahteraan rakyat. Sebagai
contoh, gangguan bekalan air di Lembah
Klang akibat pencemaran sungai di Selangor
bukan sahaja memberi impak sosial tetapi juga
ekonomi kepada isi rumah dan perniagaan.
Pelaksanaan PKP dalam membendung
penularan pandemik COVID-19 secara tidak
langsung telah menyumbang kepada kualiti
air dan udara yang lebih baik. Meskipun
begitu, keadaan ini hanya bersifat sementara
dan akan kembali semula kepada situasi

asal apabila kegiatan ekonomi pulih. Walau
bagaimanapun, keadaan ini boleh dikekalkan
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sekiranya semua pihak sedar dan mengambil

tanggungjawab dalam memastikan kelestarian
alam sekitar selain tindakan penguatkuasaan

yang menyeluruh.

Di peringkat antarabangsa, Malaysia telah
mengguna pakai Agenda Pembangunan
Mampan 2030 yang menggariskan 17
Matlamat Pembangunan Mampan (SDG).
Malaysia perlu menyediakan mekanisme
komprehensif untuk mengukur dan memantau
perkembangan dan kemajuan SDG bagi
memastikan ia merangkumi keseluruhan
dimensi pembiayaan dalam mencapai SDG.
Sebagai contoh, peruntukan pembangunan
dikategorikan mengikut kementerian dan
agensi yang lebih tertumpu kepada projek dan
program. Oleh itu, terdapat keperluan untuk
mengagih semula peruntukan mengikut SDG
untuk mencapai semua indikator, sasaran dan
matlamat nasional.

Peningkatan Kos Sara Hidup

Pencapaian status negara maju, berpendapatan
tinggi dan inklusif perlu seiring dengan
kuasa beli yang lebih tinggi. Namun begitu,
peningkatan kos sara hidup terus menjadi
kebimbangan rakyat khususnya dalam
kalangan golongan berpendapatan rendah.
Indeks Harga Pengguna meningkat 1.8%
sementara pendapatan median isi rumah
meningkat sebanyak 3.9% pada tempoh 2016
hingga 2019. Bank Dunia (2019) melaporkan
walaupun peningkatan median pendapatan
mengatasi inflasi, kadar pertumbuhan
pendapatan bagi rakyat Malaysia yang
berpendapatan rendah meningkat secara
perlahan antara 2014 dengan 2016. Laporan
tersebut juga menekankan perbezaan kuasa
beli isi rumah di kawasan yang berlainan

di negara ini. Perancangan kewangan

yang lemah, paras hutang isi rumah yang
tinggi dan perumahan yang tidak mampu
milik merupakan antara faktor utama yang
mempengaruhi kos sara hidup. Selain itu,
nisbah purata pendapatan antara kumpulan
isi rumah berpendapatan 20% tertinggi (T20)
dengan kumpulan isi rumah berpendapatan
40% terendah (B40) semakin melebar daripada
RM8,679 pada 2009 kepada RM15,354 pada
2019. Situasi ini menunjukkan jurang yang
lebih besar antara dua kumpulan tersebut.
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SISIPAN 1.1

Memetakan Matlamat Pembangunan Mampan PBB dalam Belanjawan
Negara

Pengenalan

Pada 2015, semua anggota Pertubuhan Bangsa-Bangsa Bersatu (PBB) telah menerima pakai
Agenda PBB 2030 bagi Pembangunan Mampan (Agenda 2030) yang menetapkan 17 Matlamat
Pembangunan Mampan (SDG) untuk dicapai menjelang 2030. Matlamat SDG antara lain bertujuan
untuk membasmi semua bentuk kemiskinan, memerangi ketaksamaan, mewujudkan keamanan,
menangani masalah alam sekitar yang mendesak dan memastikan tiada sesiapapun yang
terpinggir. Kejayaan inisiatif global ini memerlukan usaha bersepadu daripada semua negara
anggota dalam memastikan rancangan, program dan projek berkaitan di peringkat nasional dapat
digerakkan ke arah mencapai matlamat tersebut dalam jangka masa yang ditetapkan.

Pembangunan mampan dan inklusif telah menjadi sebahagian daripada agenda pembangunan
Malaysia sejak 1970-an. Kerajaan sentiasa memberi penekanan terhadap pertumbuhan ekonomi.
Pada masa yang sama, pelbagai inisiatif telah dilaksanakan bagi membasmi kemiskinan,
meningkatkan kesejahteraan rakyat, menyediakan akses kesihatan dan pendidikan universal serta
melindungi alam sekitar. Rancangan Malaysia Kesebelas, 2016 - 2020 (RMKe-11) telah meneruskan
sasaran untuk mencapai pembangunan mampan berdasarkan tiga matlamat utama iaitu mencapai
status ekonomi berpendapatan tinggi, mempromosi keterangkuman dan memastikan kemampanan.
Sejajar dengan Agenda 2030, semua SDG telah diselaraskan dengan inisiatif dalam RMKe-11 untuk
memastikan penjajaran antara objektif nasional dengan SDG serta peruntukan sumber mencukupi
dan pemantauan yang bersesuaian. Memandangkan pelaksanaan pelbagai program dan projek
akan disokong oleh peruntukan tahunan, rencana ini mengetengahkan usaha yang dilakukan
Malaysia untuk memetakan SDG dalam belanjawan tahunan (Rajah 1.1.1.).

RAJAH 1.1.1. Matlamat Pembangunan Mampan’
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72 DEVELOPMENT o

KESIHATANDAN [l PENDIDIKAN KESAKSAMAAN AIR BERSIH DAN
KESEJAHTERAAN BERKUALITI [l GENDER SANITASI

3ol M| @ |o ¥

KERJA WAJAR INDUSTRI, INOVASI PENGURANGAN PENGGUNAAN DAN
DAN PERTUMBUHAN Il DAN INFRASTRUKTUR [l KETIDAKSAMARATAAN PENGELUARAN

sm 9& 103’ 1200

TINDAKAN IKLIM HIDUPAN HIDUPAN KEAMANAN KERJASAMA DEMI (a2}
DALAM AIR DI DARATAN KEADILAN DAN MATLAMAT i

KEUTUHAN SUSTAINABLE
DEVELOPMENT

3D lue |15 % |6 X 117 GOALS

L)
LT

'Sumber: Pertubuhan Bangsa-Bangsa Bersatu, 2015
Terjemahan oleh Unit Perancang Ekonomi, Jabatan Perdana Menteri
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Proses Belanjawan Negara

Agenda Tindakan Addis Ababa PBB 2015 (Agenda Tindakan) menyediakan rangka kerja global
untuk membiayai pembangunan mampan bagi menyokong pelaksanaan Agenda 2030 termasuk
SDG. Agenda Tindakan menyelaraskan semua aliran sumber domestik dan antarabangsa, dasar
dan perjanjian antarabangsa dengan keutamaan ekonomi, sosial dan alam sekitar. Bidang tindakan
khusus Agenda Tindakan merangkumi:

Sumber awam domestik;

Perniagaan dan kewangan swasta domestik dan antarabangsa;
Kerjasama pembangunan antarabangsa;

Perdagangan antarabangsa sebagai enjin pembangunan;
Hutang dan kemampanan hutang;

Menangani masalah sistemik; dan

Sains, teknologi, inovasi dan peningkatan keupayaan.

Memandangkan SDG telah disesuaikan sepenuhnya dengan inisiatif dan sasaran yang ditetapkan

di bawah RMKe-11, perbelanjaan pembangunan (DE) telah diperuntukkan mengikut keperluan untuk
menyokong objektif nasional dan SDG. Walau bagaimanapun, mekanisme untuk memantau status
penyaluran peruntukan belanjawan tahunan secara komprehensif dan konsisten untuk menyokong
SDG masih belum dibangunkan. Belanjawan 2021 akan menjadi asas untuk menyelaraskan
belanjawan tahunan dengan SDG yang dimulakan dengan peruntukan DE.

Pada peringkat Persekutuan, penggubalan belanjawan tahunan akan melalui beberapa proses libat
urus dengan kementerian dan agensi pusat seperti Unit Perancang Ekonomi. Proses ini termasuk
pengedaran panduan bagi penyediaan anggaran belanjawan untuk tahun berikutnya kepada

semua kementerian dan agensi, penerimaan cadangan daripada semua kementerian dan agensi
oleh Kementerian Kewangan dan semakan belanjawan oleh pegawai pemeriksa belanjawan. Proses
berikutnya melibatkan persetujuan Jemaah Menteri sebelum sesi pembentangan dan perbahasan di
Parlimen. Setelah diluluskan oleh Parlimen dan mendapat perkenan Seri Paduka Baginda Yang di-
Pertuan Agong, Waran Am akan dikeluarkan untuk membenarkan peruntukan yang telah ditetapkan
dalam belanjawan dapat dibelanjakan melalui pelaksanaan pelbagai program dan projek.

Memetakan SDG kepada Projek dan Program dalam Belanjawan Tahunan

Terdapat pelbagai kaedah yang boleh digunakan oleh sesebuah negara untuk mengadaptasi SDG
dalam proses belanjawan. Menurut Hege & Brimont (2018), terdapat empat pendekatan untuk
mencapai tujuan ini iaitu menambah baik naratif cadangan belanjawan; memetakan dan memantau
sumbangan belanjawan kepada SDG; menggunakan SDG sebagai alat pengurusan dalam rundingan;
serta menambah baik penilaian terhadap pencapaian belanjawan. Rencana ini memberi fokus
kepada pemetaan belanjawan tahunan Malaysia dari perspektif SDG sebagai usaha awal untuk
menambah baik penjajaran antara belanjawan tahunan dengan pembiayaan SDG dalam rangka
kerja pembangunan.

Analisis rencana ini hanya memberi fokus kepada proses pemetaan ex post perbelanjaan sebenar
untuk projek pembangunan bagi dua kementerian iaitu Kementerian Tenaga dan Sumber Asli
(KeTSA) dan Kementerian Alam Sekitar dan Air (KASA) untuk tahun belanjawan 2019" dibandingkan
dengan Kementerian Tenaga, Teknologi Hijau dan Air (KeTTHA) dan Kementerian Sumber Asli

dan Alam Sekitar (NRE) untuk tahun belanjawan 20152 Dari segi metodologi, setiap projek telah
dipadankan dengan SDG yang berkaitan. Sebagai contoh, projek menaik taraf Empangan Congok
di Mersing pada 2019 bertujuan untuk menyelesaikan masalah bekalan air di kawasan tersebut.
Oleh itu, DE tersebut diklasifikasikan sebagai menyokong matlamat SDG6 iaitu Air Bersih dan
Sanitasi. Walau bagaimanapun, cabaran utama yang dihadapi dalam pemetaan sekiranya sesuatu
projek dapat menyokong pencapaian lebih daripada satu matlamat SDG. Sebagai contoh, projek
pengurusan dan pemuliharaan hutan simpan dapat menyumbang ke arah mencapai dua matlamat
SDG iaitu SDG13 mengenai Tindakan Iklim dan SDG15 mengenai Hidupan di Daratan.

" Tahun 2019 dipilih untuk menggambarkan tahun terakhir perbelanjaan sebenar.
2 Tahun 2015 dipilih sebagai tahun rujukan asas ketika Agenda 2030 pertama kali ditandatangani oleh semua negara. Portfolio untuk KeTTHA dan
NRE diserahkan semula kepada KASA dan KeTSA.
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Terdapat 361 projek bernilai RM3.2 bilion pada 2019 di bawah tanggungjawab dua kementerian
tersebut berbanding dengan 272 projek bernilai RM2.9 bilion pada 2015. Peruntukan DE untuk
dua kementerian tersebut yang bertanggungjawab terhadap portfolio kemampanan dijangka
menyokong SDG yang mempunyai kaitan secara langsung dengan tenaga lestari, utiliti, alam
sekitar dan sumber alam semula jadi. Oleh itu, tidak menghairankan bahawa hampir 90%

DE kementerian tersebut menyokong SDG 6, 7, 11 dan 13 untuk dua tahun tersebut. Walau
bagaimanapun, perbelanjaan untuk empat SDG lain yang juga berada di bawah pemantauan
langsung kementerian tersebut lebih rendah berbanding dengan SDG 6, 7, 11 dan 13. Empat SDG
tersebut adalah SDG12 untuk Penggunaan dan Pengeluaran Secara Bertanggungjawab, SDG14
untuk Hidupan Dalam Air, SDG15 untuk Hidupan di Daratan dan SDG17 mengenai Kerjasama
Demi Matlamat. Penemuan analisis ini menunjukkan bahawa DE kementerian tersebut juga
diperuntukkan kepada SDG lain yang tidak mempunyai kaitan secara langsung dengan kelestarian
walaupun dalam magnitud yang lebih kecil. Penemuan ini juga membuktikan bahawa SDG saling
berkait antara satu sama lain dan tidak boleh dilaksanakan secara silo. Sehubungan itu, masih
terdapat ruang penambahbaikan bagi memetakan pelaksanaan SDG meliputi semua kementerian
dan sektor swasta (Jadual 1.1.1. dan Rajah 1.1.2.).

JADUAL 1.1.1. Perbelanjaan Pembangunan bagi KeTTHA dan NRE pada 2015 serta KASA dan KeTSA pada 2019
mengikut SDG

2015 2019
MATLAMAT PEMBANGUNAN MAMPAN % %

RM JUTA KESELURUHAN RM JUTA KESELURUHAN

Matlamat 1  Tiada kemiskinan 0.00 0.00 0.00 0.00
Matlamat 2  Kebuluran Sifar 0.00 0.00 0.00 0.00
Matlamat 3  Kesihatan dan Kesejahteraan yang Baik 2.03 0.170 0.03 0.00
Matlamat 4 Pendidikan Berkualiti 0.25 0.00 2.86 0.10
Matlamat5 Kesaksamaan Gender 0.00 0.00 0.00 0.00
Matlamat 6 | Air Bersih dan Sanitasi 1,303.45 44.20 1,608.68 50.70
Matlamat 7 Tenaga Mampu Bayar dan Bersih 132.20 4.50 411.16 13.00
Matlamat 8 Kerja Wajar dan Pertumbuhan Ekonomi 0.38 0.00 2.30 0.10
Matlamat 9  Industri, Inovasi dan Infrastruktur 51.86 1.80 39.89 1.30
Matlamat 10 Pengurangan Ketidaksamarataan 0.00 0.00 0.00 0.00
Matlamat 11 Bandar dan Komuniti Mampan 697.32 23.70 385.50 12.20
Matlamat 12 Penggunaan dan Pengeluaran 29.04 1.00 117.42 3.70

Bertanggungjawab

Matlamat 13  Tindakan Iklim 496.55 16.90 441.45 13.90
Matlamat 14 Hidupan Dalam Air 35.08 1.20 7.12 0.20
Matlamat 15 Hidupan di Daratan 52.20 1.80 87.75 2.80
Matlamat 16 Keamanan, Keadilan dan Keutuhan Institusi 12.65 0.40 31.32 1.00
Matlamat 17 Kerjasama Demi Matlamat 133.09 4.50 35.66 1.10
Jumlah 2,946.08 100.00 3,171.13 100.00

Nota: 1 DE untuk projek yang boleh menyumbang kepada lebih daripada satu SDG dibahagi sama rata ex post dengan bilangan SDG yang terlibat

2 Jumlah angka mungkin berbeza disebabkan pembundaran

Sumber: Kementerian Kewangan Malaysia
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RAJAH 1.1.2. Perbelanjaan Pembangunan bagi KeTTHA dan NRE pada 2015 serta KASA dan KeTSA pada 2019
mengikut SDG

2015 2019

13.9%

RM2.9 bilion 44.2% RM3.2 bilion

23.7%

® MATLAMAT6 @ MATLAMAT 13 ® MATLAMAT6 @ MATLAMAT 13
MATLAMAT7 @ LAIN-LAIN MATLAMAT7 @ LAIN-LAIN
@ MATLAMAT 11 @ MATLAMAT 11

Sumber: Kementerian Kewangan Malaysia

Melangkah Ke Hadapan

Usaha pemetaan ex post DE mengikut SDG dalam belanjawan tahunan bagi dua kementerian
tersebut merupakan langkah permulaan. Langkah seterusnya merupakan usaha memperluas
proses yang sama di semua kementerian dengan matlamat akhir untuk mengenal pasti jurang
pelaksanaan SDG. Maklumat tersebut seterusnya boleh menjadi panduan berguna untuk
merapatkan jurang daripada pelbagai sumber pembiayaan. Metodologi untuk membuat pemetaan
ex post bagi memadankan program atau projek yang menyokong SDG yang berkaitan perlu
diperhalusi. Selain itu, pemetaan semula DE mengikut keperluan pelbagai SDG perlu ditambah
baik oleh agensi pusat dan kementerian terutamanya bagi program atau projek yang mungkin
menyokong lebih daripada satu matlamat SDG. Bagi tujuan pemantauan yang berkesan, sistem
pemantauan projek awam perlu diperkukuh untuk membolehkan kod penandaan ex ante SDG
bagi semua program atau projek. Oleh itu, pada permulaan proses belanjawan, setiap cadangan
program atau projek perlu mempunyai tag SDG bagi memudahkan pelaksanaan klasifikasi ex post
selanjutnya. Di samping itu, terdapat keperluan untuk meningkatkan kesedaran tentang proses
belanjawan yang sejajar dengan SDG serta memperkukuh pembangunan kapasiti pegawai awam
supaya mengambil kira SDG dalam pertimbangan belanjawan kementerian.

Kesimpulan

Usaha menerapkan elemen SDG dalam proses perancangan pembangunan menjadi lebih

mudah memandangkan Malaysia telahpun mengambil kira elemen mampan dan inklusif dalam
pembangunan negara sejak 1970-an. Namun, usaha berterusan perlu dilaksanakan termasuk
mewujudkan rangka kerja pembiayaan yang komprehensif merangkumi pelbagai bentuk
pembiayaan dan memenuhi keperluan pihak berkepentingan dalam memastikan agihan sumber
yang adil dan saksama, mengelakkan pertindihan serta menangani jurang dalam mencapai
matlamat SDG. Walaupun rancangan pembangunan lima tahun Malaysia telahpun diselaraskan
dengan SDG, namun usaha bagi memastikan belanjawan tahunan turut diselaraskan dengan SDG
masih dalam pelaksanaan. Tambahan pula, pihak berkepentingan lain terutamanya sektor swasta
dan pertubuhan bukan kerajaan juga mempunyai peranan sebagai penyumbang dalam pelbagai
inisiatif berkaitan SDG. Justeru, usaha sedang diambil untuk mewujudkan mekanisme yang
bersesuaian demi memudah cara pelbagai bentuk pembiayaan.
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Perumahan Mampu Milik
yang Tidak Mencukupi

Berdasarkan sebarang standard, pemilikan
rumah di Malaysia boleh dianggap tinggi

iaitu 76.9% daripada jumlah isi rumah pada
2019. Walau bagaimanapun, isu perumahan
mampu milik tetap menjadi tumpuan meskipun
pelbagai program perumahan mampu milik
dengan kemudahan pembiayaan serta
program sewaan dan sewa untuk beli telah
dilaksanakan. Menurut Institut Penyelidikan
Khazanah (2019), gandaan median’ kemampuan
untuk Malaysia meningkat daripada 4.1 kepada
5.0 pada 2002 hingga 2016. Menurut Bank
Dunia (2019), gandaan median melebihi 3.0

RENCANA 1.3

dianggap tidak mampu milik. Trend gandaan
median kemampuan ini menunjukkan bahawa
harga rumah di Malaysia secara amnya di

luar kemampuan isi rumah disebabkan oleh
harga rumah meningkat lebih cepat daripada
pertumbuhan pendapatan. Harga median
rumah dari 2012 hingga 2014 meningkat

pada kadar pertumbuhan tahunan dikompaun
23.5% manakala pendapatan median isi rumah
meningkat lebih perlahan iaitu 11.7% (Institut
Penyelidikan Khazanah, 2019). Harga rumah
meningkat dengan kadar sederhana sejak 2014
berikutan langkah yang diambil oleh Kerajaan.
Walau bagaimanapun, pembelian rumah pada
harga yang mampu milik masih menjadi isu
kepada majoriti rakyat.

Menilai Kemampuan Pembelian Perumahan di Malaysia

Pengenalan

Pemilikan rumah terus menjadi perhatian kebanyakan rakyat terutamanya bagi golongan isi rumah
berpendapatan 40% terendah (B40) dan 40% pertengahan (M40). Kerajaan telah melaksanakan
pelbagai usaha untuk memastikan peningkatan pemilikan rumah kepada rakyat terutamanya bagi
golongan berpendapatan rendah melalui pelbagai program perumahan mampu milik. Perumahan
mampu milik merupakan penyediaan kediaman yang mencukupi dan memenuhi keperluan rakyat
dari segi kualiti, lokasi dan harga berpatutan dengan pembeli rumah masih mempunyai lebihan
pendapatan untuk membeli keperluan asas lain (UN-Habitat, 2011). Rencana ini menganalisis
mengenai perumahan mampu milik di Malaysia berdasarkan Laporan Survei Pendapatan Isi Rumah

dan Kemudahan Asas 2019 (HIS & BA).

Pemilikan Rumah serta Trend Pendapatan Isi Rumah dan Harga Rumah di Malaysia

Berdasarkan laporan HIS & BA, pemilikan rumah meningkat secara marginal antara 2016 dengan
2019. Sebanyak 76.9% isi rumah memiliki kediaman pada 2019 berbanding 76.3% pada 2016. Pada
kadar ini, pemilikan rumah di Malaysia boleh dianggap tinggi berdasarkan sebarang standard
terutamanya apabila Malaysia tidak mempunyai matlamat dasar pemilikan rumah universal (Rajah
1.3.1.). Pencapaian Malaysia amat memberangsangkan jika dibandingkan dengan negara maju lain
seperti Kanada dengan kadar 66.3%, AS (65.3%), UK (65.2%) dan Korea Selatan (56.8%).

Walaupun begitu, terdapat beberapa perbezaan pemilikan rumah antara negeri di Malaysia. Negeri
dengan pemilikan rumah yang tinggi melebihi 84% merangkumi Terengganu, Sarawak, Kelantan,
Kedah dan Perlis. Walau bagaimanapun, kadar pemilikan rumah lebih rendah daripada 76% di
Labuan, Kuala Lumpur, Selangor, Sabah dan Pahang.

' Gandaan median yang dikenali sebagai nisbah harga rumah-ke-pendapatan merupakan nisbah median harga rumah dengan pendapatan median isi rumah

tahunan (kasar).
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RAJAH 1.3.1. Pemilikan Rumah di Malaysia mengikut Negeri, 2019
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Sumber: Jabatan Perangkaan Malaysia

Trend harga rumah dan pendapatan isi rumah membuktikan harga rumah naik lebih perlahan
dengan kadar purata 3.4% berbanding pendapatan isi rumah 5.2% dalam tempoh 2001 - 2009
(Rajah 1.3.2.). Walau bagaimanapun, harga rumah meningkat dua digit sebanyak 11.8% berbanding
pendapatan isi rumah 9.9% dalam tempoh 2011 - 2013. Kenaikan drastik harga rumah dalam
tempoh ini telah menyebabkan banyak jenis rumah tidak mampu dimiliki oleh kebanyakan segmen
masyarakat. Bagi menangani peningkatan drastik ini, Kerajaan melaksanakan beberapa langkah
bagi menguruskan permintaan dan penawaran rumah. Kesan pelaksanaan langkah ini seterusnya
dapat dilihat melalui kenaikan harga rumah yang lebih perlahan dengan kadar 6% untuk tempoh
2014 - 2019 iaitu lebih rendah daripada kenaikan purata pendapatan isi rumah 6.3%.

RAJAH 1.3.2. Trend Harga Rumah dan Pendapatan Isi Rumah, 2000 - 2019
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Sumber: Jabatan Perangkaan dan Pusat Maklumat Harta Tanah Negara, Jabatan Penilaian Perkhidmatan Harta Tanah Malaysia
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Pengukuran Kemampuan

Dalam menilai kemampuan pembelian rumah, pembuat dasar dan penyelidik bergantung
terutamanya kepada langkah jangka masa pendek seperti nisbah gandaan median’ yang
membandingkan harga rumah dengan pendapatan semasa. Rencana ini menggunakan model yang
sama. Berdasarkan definisi oleh Bank Dunia, kediaman dianggap mampu milik jika skor nisbah
gandaan median mencatat 3.0 atau kurang (Jadual 1.3.1.). Rumah dianggap sederhana tidak
mampu milik jika nilai skor 3.1 hingga 4.0, sangat tidak mampu milik (4.1 hingga 5.0) dan benar-
benar tidak mampu milik (5.1 dan ke atas).

JADUAL 1.3.1. Skor Gandaan Median bagi Kemampuan Perumahan

SKOR? KETERANGAN
3.0 atau kurang Mampu milik
3.1 - 4.0 Sederhana tidak mampu milik
41 -5.0 Sangat tidak mampu milik
5.1 dan ke atas Benar-benar tidak mampu milik

Sumber: Global Platform for Sustainable Cities (2019), Bank Dunia

Kemampuan pemilikan rumah secara amnya bertambah baik di Malaysia dalam beberapa tahun
kebelakangan ini. Keseluruhan harga rumah median telah berkurang sebanyak 1% setiap tahun
secara purata daripada RM298,000 pada 2016 kepada RM289,646 pada 2019 (Jadual 1.3.2.). Dalam
tempoh yang sama, pendapatan isi rumah penengah tahunan meningkat sebanyak 4% daripada
RM62,736 pada 2016 kepada RM70,476 pada 2019. Oleh itu, skor gandaan median berkurang
kepada 4.1 pada 2019 berbanding 4.8 pada 2016. Walaupun berlaku penurunan, namun skor
pada 2019 menunjukkan bahawa rumah sangat tidak mampu milik secara umumnya. Namun, skor
gandaan median juga mungkin berbeza mengikut kumpulan pendapatan, jenis harta tanah dan
negeri.

Kemampuan Pemilikan Rumah mengikut Negeri

Penemuan analisis menunjukkan bahawa kemampuan pemilikan rumah secara amnya bertambah
baik pada 2016 hingga 2019 termasuk pada peringkat negeri. Pada 2016, harga rumah di lima
negeri (Putrajaya, Sabah, Kelantan, Pulau Pinang dan Pahang) dianggap benar-benar tidak mampu
milik. Menjelang 2019, harga rumah di dua negeri (Sabah dan Sarawak) kekal benar-benar tidak
mampu milik. Harga rumah di sembilan negeri juga dianggap sangat tidak mampu milik pada 2016
tetapi harga rumah di empat negeri sahaja berada dalam kategori yang sama pada 2019. Rumah
di lapan negeri dianggap sederhana tidak mampu milik pada 2019 berbanding hanya dua negeri
pada 2016. Walaupun tiada negeri dikategorikan sebagai mempunyai perumahan mampu milik
berdasarkan skor gandaan median pada 2016, namun rumah di dua negeri (Melaka dan Putrajaya)
dianggap mampu milik pada 2019.

1 Statistik median menjadi pilihan berbanding statistik purata kerana pemboleh ubah pendapatan isi rumah dan harga rumah biasanya condong ke kanan
(pencongan positif) yang menunjukkan purata biasanya melebihi median iaitu tidak mewakili populasi.
2 Skor Gandaan Median = Harga rumah median / Pendapatan tahunan isi rumah median.
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JADUAL 1.3.2. Skor Gandaan Median Perumahan mengikut Negeri, 2016 dan 2019

HARGA RUMAH MEDIAN PENDAPATAN MEDIAN' SKOR GANDAAN
NEGERI MEDIAN TAHAP I;;I\‘IIIIQ\MPUAN
2016 2019 2016 2019 2016 2019

Malaysia 298,000 289,646 = 62,736 70,476 48 aq |3angat tidak mampu

Johor 330,000 350,000 67,818 77,124 4.9 a5  >angattidak mampu

Kedah 196,000 199,100 45,726 51,900 43 ng | SoEvEnE ek
mampu milik

Kelantan 199,900 210,000 36,944 42,756 5.4 4.9 fnaiﬂgat GRS el 20

Melaka 205,000 200,000 67,061 72,648 3.1 2.8 Mampu milik

Negeri Sembilan 270,000 206,750 54,950 60,060 4.9 g | SRuErTEE Wkl
mampu milik

Pahang 239,000 218,000 47,752 53,280 5.0 4.1 ;aiﬂgat el Granmpy

Pulau Pinang 350,000 285,000 64,909 74,028 5.4 g | oS ekl
mampu milik

Perak 218,800 216,600 = 48,072 51,276 4.6 4.2 frf‘iﬂgat ek Gremp

Perlis 227,000 220,000 50,444 55,128 45 Am | SEEETETE Gk
mampu milik

Selangor 405,000 380,000 86,695 98,520 4.7 SORE S
mampu milik

Terengganu 278,000 255,000 56,330 66,540 4.9 np | cederliers G
mampu milik

Sabah 278,000 300,000 49,325 50,820 5.6 e | EEREmICREr HEEl
mampu milik

Sarawak 230,000 313,000 49,960 54,528 4.6 37 | EEIET BEEr TEk
mampu milik

Kuala Lumpur 520,000 = 480,000 108,874 = 126,588 4.8 B |SEEEERT HEElS
mampu milik

Labuan 240,000 320,000 71,138 80,712 3.4 A | SECETDEmE Hesk
mampu milik

Putrajaya 738,650 260,000 99,300 119,796 7.4 2.2 Mampu milik

Nota: ' Pendapatan median kasar tahunan dikira berdasarkan pendapatan median bulanan isi rumah yang didarabkan dengan 12 bulan
berdasarkan data daripada Jabatan Perangkaan Malaysia, 2019
Sumber: Kementerian Kewangan Malaysia (anggaran)

Analisis lebih mendalam juga dijalankan untuk menilai kemampuan pemilikan rumah dalam
kalangan isi rumah kumpulan B40 bagi tiga jenis rumah kediaman iaitu rumah flat kos rendah3,
rumah kos rendah dan rumah flat* di semua negeri. Analisis yang sama dilakukan bagi menilai
kemampuan kumpulan M40 untuk memiliki rumah flat, kondominium atau pangsapuri dan rumah
teres. Pemilihan negeri bagi analisis ini berdasarkan kriteria berikut: harga rumah median tertinggi
(Kuala Lumpur), skor gandaan median tertinggi (Sabah) dan negeri paling ramai penduduk
(Selangor).

3 Merujuk kepada unit rumah mampu milik secara berasingan tetapi merupakan sebahagian daripada bangunan dan unit yang lebih besar dan berharga rendah.
4 Merujuk kepada unit rumah mampu milik secara berasingan tetapi merupakan sebahagian daripada bangunan dan unit yang lebih besar dengan harga lebih
rendah daripada kondominium atau pangsapuri.
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RAJAH 1.3.3. Skor Gandaan Median bagi B40 di Negeri Terpilih, 2015 - 2019

Kuala Lumpur Sabah Selangor
14 14 14
121 12 12
104 10 10
81 8 8
6 6
41 4
2 2
0- 0
2015 2016 2017 2018 2019 2015 2016 2017 2018 2019 2015 2016 2017 2018 2019
B FLAT B FLAT I FLAT
RUMAH KOS RENDAH RUMAH KOS RENDAH RUMAH KOS RENDAH
I FLAT KOS RENDAH I FLAT KOS RENDAH I FLAT KOS RENDAH
- --- HAD KEMAMPUAN - --- HAD KEMAMPUAN ---.  HAD KEMAMPUAN

Sumber: Kementerian Kewangan Malaysia (anggaran)

Berdasarkan analisis tersebut, kumpulan B40 di Kuala Lumpur terus berhadapan dengan isu harga
rumah yang benar-benar tidak mampu milik untuk semua jenis harta tanah tersebut bagi tempoh
2015 - 2019 (Rajah 1.3.3.). Skor gandaan median bagi semua jenis harta tanah tersebut kekal
tinggi melebihi 5.0 dalam tempoh tersebut. Kumpulan B40 di Sabah juga menghadapi masalah
ketakmampuan untuk memiliki jenis harta tanah tersebut dalam tempoh yang sama. Walau
bagaimanapun, tahap ketakmampuan pemilikan rumah di Sabah tidak begitu teruk berbanding
Kuala Lumpur. Selangor pula telah berjaya menyelesaikan masalah ketakmampuan pemilikan rumah
dalam kalangan B40 untuk rumah flat kos rendah sejak 2016. Walaupun begitu, kumpulan B40 di
Selangor menghadapi cabaran untuk menaik taraf pemilikan kepada jenis harta tanah yang lain.

RAJAH 1.3.4. Skor Gandaan Median bagi M40 di Beberapa Negeri, 2015 - 2019

Kuala Lumpur Sabah Selangor
14 - 14 + 14 -
12 ¢+ 12 ¢+
10 + 10 +
8l
6
4
2
E 0
2015 2016 2017 2018 2019 2015 2016 2017 2018 2019 2015 2016 2017 2018 2019
I RUMAH TERES I RUMAH TERES I RUMAH TERES
KONDOMINIUM / APARTMENT KONDOMINIUM / APARTMENT KONDOMINIUM / APARTMENT
I FLAT N FLAT [ FLAT
- - -- HAD KEMAMPUAN - - -- HAD KEMAMPUAN - - - - HAD KEMAMPUAN

Sumber: Kementerian Kewangan Malaysia (anggaran)
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Isu perumahan tidak mampu milik sangat serius dalam kalangan M40 bagi ketiga-tiga negeri dalam
tempoh 2015 - 2019 (Rajah 1.3.4.). Di Kuala Lumpur, kumpulan M40 hanya mampu memiliki rumah
flat. Walau bagaimanapun, kumpulan ini tidak berkelayakan untuk memohon di bawah program
perumahan kos rendah awam. Lebih kritikal lagi, pemilikan bagi dua lagi kategori harta tanah
berada di luar jangkauan kemampuan kerana skor gandaan median untuk kondominium atau
pangsapuri dan rumah teres melebihi 8.0. Situasi di Sabah dan Selangor juga sama dengan Kuala
Lumpur. Walau bagaimanapun, tahap ketakmampuan pemilikan rumah bagi dua negeri tersebut
tidak begitu serius seperti di ibu negara. Kumpulan M40 di dua negeri tersebut hanya dapat
memiliki rumah flat kos rendah tetapi masih tidak mampu untuk menaik taraf pemilikan kepada

dua jenis harta tanah yang lain.

Berdasarkan penemuan analisis, beberapa negeri menghadapi cabaran yang lebih besar dalam
menyediakan perumahan kepada rakyat. Kerajaan kekal komited dalam menangani isu aksesibiliti
dan ketakmampuan pemilikan rumah. Pelbagai program perumahan awam telah dilaksanakan
dengan kerjasama sektor swasta sejak tahun 2000 untuk memenuhi keperluan pelbagai segmen
masyarakat terutamanya kumpulan M40 dan B40. Antara program tersebut termasuk Program
Perumahan 1Malaysia (PR1MA), Program Perumahan Penjawat Awam Malaysia (PPAM), Skim Rumah

Pertamaku dan Skim MyHome.

Kesimpulan

Penyediaan perumahan mampu milik sangat penting untuk menjamin kesejahteraan rakyat.
Kerajaan telah menyediakan pelbagai program demi membantu golongan berpendapatan rendah
dan sederhana rendah memiliki rumah mampu milik. Pelaksanaan program yang lebih cekap dan
berkesan adalah penting memandangkan masalah dalam pemilikan rumah mampu milik terus
berlanjutan terutamanya dalam kalangan golongan berpendapatan sederhana dan rendah. Justeru,
model alternatif bagi program perumahan sosial perlu dipertimbangkan dengan mengambil kira
model pemilikan baharu dan mekanisme harga dan pembiayaan yang inovatif.

Kurang Penerimagunaan
Digital

Bank Dunia (2018) melaporkan bahawa 62%
perniagaan di Malaysia mempunyai akses
kepada internet dan 46% melanggan jalur
lebar talian tetap, namun hanya 18% sahaja
yang mempunyai laman sesawang untuk
e-dagang. Situasi ini menunjukkan potensi
ekonomi digital masih belum dimanfaatkan
sepenuhnya. Penerimagunaan teknologi digital
dalam perniagaan didominasi oleh syarikat
besar, terutama dalam sektor pembuatan.
Keadaan ini juga menunjukkan jurang digital
yang ketara antara syarikat besar dengan PKS
serta antara sektor pembuatan dengan sektor
lain. Menurut SME Corporation Malaysia (2018)
dan Bank Negara Malaysia (2019), kekurangan
pengetahuan dan pembiayaan merupakan

cabaran utama untuk pendigitalan PKS yang
lebih luas. Faktor lain yang menyumbang
kepada jurang ini termasuk kadar
penerimagunaan dan liputan perkhidmatan
jalur lebar talian tetap yang rendah serta
kewangan dan modal insan yang terhad (Bank
Negara Malaysia, 2019).

Limitasi dalam Sektor
Logistik

Industri logistik yang merangkumi
pengangkutan dan penyimpanan menyumbang
3.8% daripada KDNK pada 2019 dan
merupakan pemboleh daya penting untuk
pembangunan ekonomi. Berdasarkan Indeks
Pencapaian Logistik (LPI), Malaysia berada
pada kedudukan ke-32 daripada 160 negara
pada 2016 dan turun ke tangga ke-41 pada
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2018 (Bank Dunia, 2018). Malaysia mendapat
skor lebih rendah dalam semua dimensi utama
LPI iaitu kastam, infrastruktur, penghantaran
antarabangsa, kualiti dan kecekapan logistik,
penjejakan dan pengesanan serta ketepatan
masa. Memandangkan industri logistik
mempunyai kesalinghubungan yang tinggi
dengan pelbagai sektor, kualiti perkhidmatan
logistik yang lemah boleh menghalang
kecekapan perdagangan seterusnya memberi
kesan kepada pembangunan ekonomi.

Inisiatif Strategik -
Belanjawan 2021

Berdasarkan isu dan cabaran sedia ada,
Belanjawan 2021 bertujuan untuk mencapai
keseimbangan antara menangani keperluan
utama rakyat dan perniagaan, meletakkan asas
untuk pemulihan yang mampan dan memenuhi
aspirasi jangka masa panjang negara. Lantaran
2021 merupakan tahun pertama RMKe-12,
langkah dalam Belanjawan 2021 akan
menyokong matlamat utama Rancangan ini.
Belanjawan ini memberi penekanan kepada
empat bidang utama iaitu menjaga kebajikan
rakyat, memacu pertumbuhan ekonomi,
melestarikan kehidupan dan memantapkan
penyampaian perkhidmatan awam.

Menjaga Kebajikan Rakyat
Usaha memastikan kesejahteraan rakyat

kekal menjadi tumpuan utama Kerajaan
memandangkan impak pandemik dijangka

SISIPAN 1.2

masih dirasai pada 2021. Dalam Belanjawan
2021, usaha akan diselaraskan untuk
menangani isu pekerjaan, meningkatkan
jaringan keselamatan sosial dan memperkukuh
modal insan. Pelbagai langkah juga akan
dirangka untuk menyejahterakan rakyat bagi
mencapai status ekonomi yang lebih baik.
Kerajaan akan terus melibatkan pelbagai
pemegang taruh termasuk sektor swasta
dan masyarakat sivil sebagai rakan dalam
pembangunan negara.

Tumpuan akan diberikan kepada program
latihan semula dan peningkatan kemahiran
bagi membolehkan rakyat mencapai status
ekonomi yang lebih baik. Usaha ini termasuk
menyediakan program latihan yang bersepadu
dan menambah baik kursus sedia ada untuk
memenuhi permintaan industri dan cabaran
Revolusi Industri 4.0 (IR4.0). Di samping itu,
sistem pendidikan akan ditambah baik untuk
memudahkan pembelajaran secara dalam
talian. Kurikulum sekolah juga akan memberi
penekanan yang lebih besar kepada kemahiran
hidup seperti kemahiran keusahawanan dan
sosial.

Kerajaan akan terus memberi fokus untuk
menangani keperluan kumpulan mudah
terjejas terutamanya B40. Dalam hal ini, Majlis
Perlindungan Sosial Malaysia telah diaktifkan
semula bagi menyelaras dan mengintegrasi
semua program kebajikan sosial. Sehubungan
itu, keseluruhan mekanisme akan ditambah
baik dalam menyampaikan bantuan kepada
kumpulan sasar.

Jaringan Keselamatan Sosial di Malaysia

Pengenalan

Jaringan keselamatan sosial merupakan pindahan bukan sumbangan yang menyasarkan kepada
golongan miskin dan mudah terjejas menerusi beberapa kaedah bagi menangani kemiskinan tegar
dan ketaksamaan, membantu pembangunan modal insan bagi golongan miskin, dan melindungi
golongan tersebut daripada kejutan sistemik dan tertentu, termasuk semasa pembaharuan
ekonomi (IEG - Bank Dunia, 2011). Dalam konteks Malaysia, jaringan ini meliputi beberapa program
yang diwujudkan untuk melindungi kehidupan dan kesejahteraan golongan miskin dan mudah
terjejas. Program tersebut antara lain merangkumi bantuan kebajikan, bantuan kos sara hidup,
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faedah pengangguran, pampasan pekerja, subsidi penjagaan kesihatan dan pendidikan serta
perumahan kos rendah. Menurut Paitoonpong et al. (2008), analogi jaringan keselamatan sosial
diambil daripada pejalan kaki di atas tali wayar tinggi yang dilindungi oleh jaring keselamatan
sekiranya terjatuh. Jaring keselamatan itu melindungi pejalan kaki yang terjatuh sama ada dijangka
ataupun sebaliknya daripada mencecah lantai dan mengalami kecederaan.

Berdasarkan Survei Pendapatan Isi Rumah dan Kemudahan Asas 2019, 5.6% daripada jumlah isi
rumah di Malaysia dikategorikan sebagai miskin berdasarkan nilai ambang bulanan Pendapatan
Garis Kemiskinan (PGK) iaitu RM2,208 (Jabatan Perangkaan Malaysia, 2020). Walau bagaimanapun,
berbanding negara lain, PGK di Malaysia mengukur pendapatan minimum yang diperlukan untuk
mengekalkan tahap kualiti kehidupan tertentu yang mengambil kira pengambilan makanan

sihat yang optimum serta akses kepada keperluan asas bagi barangan bukan makanan. Jaringan
keselamatan sosial di Malaysia mungkin tidak bersepadu seperti di negara maju. Namun, rakyat
Malaysia menerima pelbagai bantuan sosial seperti program bantuan tunai, subsidi penjagaan
kesihatan, pendidikan, pengangkutan dan perumahan. Rencana ini tertumpu kepada jaringan
keselamatan sosial di Malaysia dan menyediakan cadangan untuk penambahbaikan.

Program Jaringan Keselamatan Sosial

Pada 2019, Kerajaan telah membelanjakan sejumlah RM26.6 bilion' (Rajah 1.2.1.) atau 1.8%
daripada Keluaran Dalam Negeri Kasar (KDNK) untuk pelbagai program jaringan keselamatan
sosial. Sebahagian besar bantuan iaitu RM14 bilion (52.6% daripada keseluruhan bantuan) telah
diperuntukkan untuk meminimumkan kesan kenaikan kos sara hidup dan meningkatkan kebajikan
rakyat terutamanya golongan miskin dan mudah terjejas. Antara bantuan tersebut merangkumi
subsidi minyak masak; gas petroleum cecair (LPG), diesel dan petrol; elektrik; dan tepung. Bantuan
lain termasuk Bantuan Sara Hidup (BSH) serta elaun dan pemberian tunai kepada orang kurang
upaya, warga emas dan miskin serta kanak-kanak tanpa penjaga dan kumpulan Orang Asli.
Pemberian bantuan tersebut penting memandangkan kenaikan kos sara hidup terus menjadi
kebimbangan utama bagi kebanyakan rakyat terutamanya golongan miskin dan mudah terjejas.

Memandangkan sektor pendidikan merupakan pemboleh daya penting bagi membolehkan mobiliti
sosial dan pembangunan modal insan, sektor ini telah menerima peruntukan kedua terbesar

iaitu RM6.7 bilion (25.3%). Peruntukan ini disediakan bagi melaksanakan program seperti bantuan
makanan dan buku teks serta bantuan lain untuk pelajar prasekolah, sekolah, matrikulasi dan
pendidikan tinggi. Bantuan lain merangkumi pelbagai biasiswa dan pinjaman untuk pelajar sekolah
dan universiti.

Pertanian merupakan sektor penting dalam ekonomi bukan hanya kerana hubung kait dengan
sektor ekonomi lain tetapi juga disebabkan sebahagian besar isi rumah B40 terlibat dalam sektor
ini. Justeru, sektor pertanian merupakan penerima utama bantuan sekitar RM1.9 bilion (7.2%).
Petani dan nelayan merupakan antara penerima bantuan melalui pelbagai program termasuk
subsidi harga padi dan baja, insentif pengeluaran padi, bantuan musim tengkujuh, penanaman
semula kelapa sawit serta pelaksanaan pensijilan Minyak Sawit Mampan Malaysia (MSPO). Di
samping itu, nelayan mendapat insentif hasil tangkapan ikan.

Bantuan juga diberikan kepada sektor pengangkutan, kesihatan dan keselamatan berjumlah
RM1.6 bilion (6.0%) bagi memastikan akses kepada perkhidmatan yang berkualiti pada harga yang
berpatutan. Bantuan tersebut termasuk pampasan tol serta subsidi bagi sektor pengangkutan
merangkumi pas perjalanan tanpa had RapidKL bagi tempoh 30 hari, subsidi tren tidak ekonomik
Keretapi Tanah Melayu Berhad serta perkhidmatan udara luar bandar di Sabah dan Sarawak.

! Termasuk bantuan yang diberikan di bawah perbelanjaan pembangunan serta bekalan dan perkhidmatan untuk program jaringan keselamatan sosial.
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RAJAH 1.2.1. Peratus Perbelanjaan Kerajaan SLIDEIE . LIHL Seldier Sesliizte v isie g il
Persekutuan bagi Program Jaringan Keselamatan antaranya Skim Peduli Kesihatan untuk
Sosial Berdasarkan Kategori Bantuan pada 2019 Kumpulan B40 (PeKa B40) dan rawatan

perubatan untuk pesara. Bantuan lain yang
berjumlah RM2.4 bilion (9.0%) termasuk subsidi
kadar faedah bagi membantu mengurangkan
kos pinjaman terutamanya untuk pelajar di
institusi pengajian tinggi serta bantuan untuk
kegiatan komuniti dan keagamaan.

RM26.6
bilion

Program Jaringan Keselamatan Sosial
Tambahan Semasa Pandemik COVID-19

@ KOS SARA HIDUP PENGANGKUTAN, KESIHATAN &
PENDIDIKAN KESELAMATAN
® PERTANIAN LAIN-LAIN

Negara telah menerima kesan buruk berikutan
pandemik COVID-19 dan susulan pelaksanaan
Perintah Kawalan Pergerakan (PKP). Sektor
perniagaan telah terjejas teruk manakala
pengangguran meningkat. Memandangkan semakin ramai rakyat telah terjejas, Kerajaan telah
memperluaskan jaringan keselamatan untuk membantu golongan yang terlibat. Justeru, Kerajaan
telah mengumumkan beberapa pakej rangsangan ekonomi bagi menyelamatkan nyawa dan
melindungi kehidupan rakyat.

Sumber: Kementerian Kewangan Malaysia

Pelbagai bantuan secara one-off diberikan kepada isi rumah untuk meringankan beban kewangan
di bawah Pakej Rangsangan Ekonomi Prihatin Rakyat (PRIHATIN) dan PRIHATIN Tambahan yang
diumumkan pada bulan Mac dan April 2020. Bantuan tersebut termasuk pemberian tunai yang
memanfaatkan sekitar 5 juta isi rumah. Pemberian tunai juga diberikan kepada individu bujang
berumur 21 tahun ke atas dengan pendapatan bulanan tidak melebihi RM4,000. Di samping

itu, bantuan tunai diberikan secara one-off berjumlah RM200 bagi setiap pelajar di institusi
pengajian tinggi dengan anggaran kos RM270 juta serta RM500 seorang kepada 120,000 pemandu
e-panggilan sepenuh masa dengan peruntukan sebanyak RM60 juta.

Di bawah pakej yang sama, program subsidi upah juga dilaksanakan bagi membantu majikan
mengekalkan pekerja khususnya pekerja yang berpendapatan di bawah RM4,000 dan majikan
yang mengalami penurunan pendapatan lebih 50% sejak 1 Januari 2020. Subsidi ini membolehkan
majikan lebih fleksibel dalam mengekalkan pekerja dalam tempoh kawalan pergerakan tersebut.
Program ini melibatkan peruntukan berjumlah RM13.8 bilion yang memanfaatkan kira-kira 4.8 juta
pekerja. Seterusnya program ini turut menyumbang kepada pengurangan kadar pengangguran
kepada 4.7% pada Ogos 2020 berbanding 5.3% pada Mei 2020.

Seiring dengan pembukaan semula aktiviti ekonomi, Kerajaan mengumumkan Pelan Jana Semula
Ekonomi Negara (PENJANA) pada Jun 2020 untuk memulihkan semula ekonomi. Pergerakan rakyat
yang terhad susulan daripada pelaksanaan PKP telah mengakibatkan peningkatan permintaan
transaksi dalam talian. Sehubungan itu, ramai individu dan isi rumah melibatkan diri dalam
ekonomi gig termasuk perkhidmatan penghantaran, e-panggilan dan perniagaan jarak jauh

atau mudah alih. Pakej rangsangan tersebut juga menyediakan perlindungan sosial dan latihan
tambahan untuk pekerja gig. Seramai 30,000 pekerja gig dijangka menerima manfaat daripada
program ini yang melibatkan peruntukan berjumlah RM75 juta. Di samping itu, sejumlah RM200
juta diperuntukkan untuk meringankan beban ibu bapa yang bekerja semasa Perintah Kawalan
Pergerakan Bersyarat (PKPB) melalui pemberian subsidi perbelanjaan penjagaan anak.
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Kerajaan juga telah mengumumkan pakej Kerangka Inisiatif Tambahan PRIHATIN (KITA PRIHATIN)
pada September 2020 berjumlah RM10 bilion. Sebanyak RM7 bilion diperuntukkan bagi Bantuan
Prihatin Nasional 2.0 dan RM3 bilion untuk Program Subsidi Upah 2.0 dan Geran Khas PRIHATIN.
Pakej ini bertujuan memberi sokongan berterusan kepada rakyat, menjamin pekerjaan dan

membantu perniagaan khususnya PKS dalam menghadapi cabaran akibat daripada pandemik ini.

Memperkukuh dan Memastikan Kemampanan Kehidupan Rakyat

Berdasarkan metodologi yang ditambah baik, PGK telah meningkat daripada RM980 pada 2016
kepada RM2,208 pada 2019 (Jabatan Perangkaan Malaysia, 2020). Di bawah PGK baharu, jumlah

isi rumah yang dikategorikan sebagai miskin telah meningkat kepada 405,441 berbanding

24,700 isi rumah pada 2016 yang berdasarkan metodologi PGK 2005. Sumber kewangan yang
lebih besar diperlukan bagi menyediakan program sokongan yang bersesuaian berikutan lebih
ramai isi rumah dikategorikan miskin. Memandangkan mekanisme bantuan sedia ada merentasi
pelbagai kementerian dan agensi, terdapat keperluan mewujudkan pangkalan data bersepadu bagi

pengagihan bantuan secara berkesan.

Pangkalan data bersepadu ini akan digunakan bagi mengenal pasti dan mendaftar penerima
bantuan, memastikan saluran pembayaran dan pemantauan program yang berkesan serta
mengelakkan pertindihan bantuan dan penerima yang layak tercicir daripada menerima bantuan. Di
samping itu, pengaktifan semula Majlis Perlindungan Sosial Malaysia (MySPC) yang dipengerusikan
oleh Perdana Menteri akan menyemak semula dasar dan program perlindungan sosial sedia ada.
Langkah ini dapat memperkukuh jaringan keselamatan sosial di Malaysia dan menyediakan exit
mechanism bagi mengurangkan kebergantungan kepada bantuan Kerajaan kecuali yang melibatkan

kes kebajikan.

Kesimpulan

Kerajaan telah menyediakan pelbagai bantuan kepada rakyat terutamanya kepada golongan miskin
dan mudah terjejas, namun bantuan tersebut merentasi pelbagai kementerian dan agensi. Justeru,
sistem bersepadu bagi penyampaian bantuan yang cekap dan berkesan perlu diwujudkan. Pihak
swasta, badan bukan kerajaan dan pemegang taruh lain mempunyai peranan penting dalam
menyokong Kerajaan demi memastikan tiada individu yang terpinggir dalam agenda pembangunan

nasional.

Memacu Pertumbuhan
Ekonomi

Selaras dengan pemulihan negara daripada
impak COVID-19, hala tuju ekonomi negara
perlu kembali ke landasan pertumbuhan yang
lebih mampan. Tumpuan akan diberikan kepada
usaha meningkatkan pelaburan langsung asing
(FDI) dan produktiviti serta mengembalikan
semula keyakinan pengguna. Sehubungan itu,
Kerajaan akan memberi keutamaan kepada
bidang penting seperti memudahkan proses
menjalankan perniagaan, meningkatkan

penggunaan teknologi dan pendigitalan dalam
sektor awam dan swasta serta memastikan
kestabilan pasaran buruh. Pelbagai inisiatif
akan dirangka untuk menyediakan persekitaran
yang lebih kondusif kepada perniagaan dan FDI
untuk berkembang maju.

Selain itu, Belanjawan 2021 akan
memperkenalkan langkah untuk meningkatkan
produktiviti dengan memperluas penggunaan
teknologi secara menyeluruh termasuk
individu, PKS dan korporat. Usaha akan
ditumpukan kepada pembangunan PKS yang
berdaya tahan. Sebagai tulang belakang

TINJAUAN EKONOMI 2021 33



BAB 1 PENGURUSAN DAN PROSPEK EKONOMI

ekonomi, cabaran yang dihadapi oleh PKS
semasa pandemik COVID-19 menunjukkan
terdapat keperluan untuk menerima dan
mengguna pakai pendekatan perniagaan
baharu. Kerajaan akan terus memberikan
sokongan yang diperlukan agar PKS
berkembang maju dalam persekitaran baharu
termasuk meningkatkan potensi ke peringkat
global.

Melestarikan Kehidupan

Kerajaan akan terus melindungi alam

sekitar dan menguruskan biodiversiti secara
lebih lestari sebagai sebahagian daripada
usaha untuk meningkatkan kelestarian
hidup. Kerjasama yang lebih erat dengan
pertubuhan bukan kerajaan (NGO) dan
pertubuhan masyarakat sivil (CSO) akan terus
dijalin dan diperkukuh bagi memastikan
pengurusan alam sekitar dan sumber alam
semula jadi yang lebih komprehensif dan
holistik. Dalam Belanjawan 2021, Kerajaan
akan menggalakkan perubahan sikap dalam
kalangan rakyat dan perniagaan ke arah
pengurusan alam sekitar dan biodiversiti yang
lebih baik. Selain memenuhi keperluan untuk
mencapai SDG, program dan inisiatif dalam
Belanjawan 2021 akan diselaraskan dengan
RMKe-12 terutamanya dari segi peruntukan
untuk pembangunan mampan. Mulai 2021,
Kerajaan akan memfokuskan kepada pemetaan
keperluan pembiayaan dalam mencapai SDG.

Memantapkan Penyampaian
Perkhidmatan Awam

Perkhidmatan awam memainkan peranan
penting dalam memastikan pembangunan
negara. Justeru, kualiti perkhidmatan

akan menjadi penentu kepada pencapaian
matlamat dan outcome bagi semua
rancangan dan program yang telah dirangka.
Sebagai sebahagian daripada usaha untuk
memantapkan penyampaian perkhidmatan
awam, Kerajaan akan melaksanakan
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penyampaian perkhidmatan berasaskan
outcome dan berfokus serta menyokong
rakyat dan perniagaan dengan cara yang lebih
bersasar. Belanjawan 2021 akan memberi
tumpuan kepada memperkukuh mekanisme
penyampaian sedia ada dalam memastikan
semua bantuan dan insentif memberi manfaat
kepada kumpulan sasar. Bagi tujuan ini,

Unit Pelaksanaan dan Koordinasi Stimulus
Ekonomi antara Agensi Nasional (LAKSANA)
telah ditubuh bagi memantau pelaksanaan
inisiatif yang diumumkan menerusi pelbagai
pakej rangsangan ekonomi. LAKSANA juga
bekerjasama dengan pihak berkepentingan
lain bagi meningkatkan lagi keberkesanan
program. Melangkah ke hadapan, Kerajaan
akan mengkaji semula enterprise architecture
sedia ada di semua agensi Kerajaan untuk
diselaraskan dengan IR4.0. Kerajaan juga akan
bekerjasama dengan NGO dan CSO sebagai
rakan pembangunan dalam pelbagai bidang
termasuk perhutanan, biodiversiti, kemiskinan
dan isu sosial yang lain.

Kesimpulan

Susulan daripada pandemik COVID-19,
ekonomi Malaysia menguncup sebanyak
8.3% pada separuh pertama 2020. Ekonomi
dijangka bertambah baik pada separuh
kedua 2020 dengan pertumbuhan ekonomi
diunjur menguncup lebih perlahan sebanyak
4.5%. Pada 2021, ekonomi Malaysia dijangka
berkembang antara 6.5% hingga 7.5% seiring
dengan jangkaan pemulihan perdagangan
global, peningkatan sentimen pengguna dan
keyakinan perniagaan. Belanjawan 2021 akan
melaksanakan langkah untuk meningkatkan
kesejahteraan rakyat, memacu ekonomi ke
arah pertumbuhan mampan, memastikan
kehidupan yang lestari dan memantapkan
penyampaian perkhidmatan awam. Justeru,
Belanjawan ini menyediakan asas yang kukuh
bagi negara menuju ke arah negara maju
dan inklusif demi mencapai sasaran yang
ditetapkan di bawah RMKe-12 dan Wawasan
Kemakmuran Bersama 2030.
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BAB 2

Tinjauan Ekonomi Global

Perspektif Keseluruhan

Lonjakan semula setelah pertumbuhan lemah

Ekonomi global dijangka menguncup
sebanyak 4.4% pada 2020 (2019: 2.8%).
Jangkaan pertumbuhan negatif ini
disebabkan oleh prestasi ekonomi yang tidak
memberangsangkan dalam kalangan negara
maju serta negara yang berkembang pesat
dan negara membangun (EMDE), terutamanya
berpunca daripada kesan negatif pandemik
COVID-19. Sebaliknya, pertumbuhan ekonomi
yang kukuh dalam kalangan negara maju dan
EMDE dijangka memacu pertumbuhan global
sebanyak 5.2% pada 2021.

RAJAH 2.1. Pertumbuhan KDNK Benar Global,
Negara Maju, dan Negara yang Berkembang Pesat
dan Negara Membangun, 2019 - 2021
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Sumber: Tabung Kewangan Antarabangsa, World Economic Outlook
(Oktober 2020)

Pada 2020, pertumbuhan Keluaran Dalam
Negeri Kasar (KDNK) dalam kalangan negara
maju dijangka menguncup sebanyak 5.8%
(2019: 1.7%) manakala KDNK bagi EMDE
diunjur merosot sebanyak 3.3% (2019: 3.7%).
Kemerosotan pertumbuhan ini, terutamanya
disebabkan oleh penurunan permintaan
domestik, khususnya penggunaan dan
pelaburan swasta, ditambah pula dengan
pertumbuhan perdagangan yang tidak
menggalakkan. Pertumbuhan yang
memberangsangkan di China dijangka
mengurangkan kesan penurunan KDNK
EMDE. KDNK kawasan euro dijangka mencatat
kemelesetan terburuk berbanding tahun
sebelumnya dalam kalangan negara maju.

Pada 2021, KDNK ekonomi negara maju
dijangka melonjak sebanyak 3.9% didorong
oleh permintaan domestik yang kukuh

dan aktiviti perdagangan yang meningkat.
Pertumbuhan ekonomi AS diunjur
berkembang pesat sebanyak 3.1% disokong
oleh pemulihan dalam penggunaan swasta
dan pelaburan yang menggalakkan.
Pertumbuhan KDNK di kawasan euro
dijangka kembali pulih sebanyak 5.2% pada
2021 disokong oleh permintaan domestik
yang bertambah baik berikutan dasar fiskal
dan monetari yang akomodatif. Ekonomi
UK dijangka mencatat pertumbuhan kukuh
sebanyak 5.9% dipacu oleh pemulihan dalam
sektor perkhidmatan. KDNK Jepun diunjur
berkembang sebanyak 2.3% dirangsang
oleh peningkatan penggunaan swasta dan
pemulihan dalam eksport.

KDNK EMDE pada 2021 dijangka melonjak
sebanyak 6% dipacu oleh permintaan domestik
yang mantap dan eksport yang lebih tinggi.
China dijangka meneraju pemulihan di rantau
ini dengan pertumbuhan pesat sebanyak 8.2%.
Selain itu, ekonomi India diunjur melonjak
sebanyak 8.8% didorong oleh permintaan
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pengguna yang kukuh. KDNK ASEAN-5'
dijangka meningkat semula sebanyak 6.2%
disokong oleh penggunaan domestik yang
teguh, pelaburan yang lebih tinggi dan
persekitaran perdagangan yang menggalakkan.

Perdagangan dunia dijangka merudum
sebanyak 10.4% pada 2020 (2019: 1%)
disebabkan oleh permintaan lemah untuk
barangan dan perkhidmatan, yang diburukkan
lagi oleh pandemik COVID-19. Permintaan
barangan dijangka rendah, dalam persekitaran
pasaran komoditi yang tidak menentu serta
ketegangan perdagangan dan berkaitan
perdagangan yang semakin memuncak,
terutamanya antara AS-China, walaupun
keperluan peralatan dan bekalan perubatan
meningkat. Permintaan perkhidmatan

juga dijangka menjunam akibat aktiviti
pelancongan rentas sempadan terjejas teruk.
Walau bagaimanapun, perdagangan global
diunjur meningkat sebanyak 8.3% pada 2021
susulan aktiviti ekonomi dijangka mendapat
momentum.

RAJAH 2.2. Kadar Inflasi Global, Negara Maju, dan
Negara yang Berkembang Pesat dan

Negara Membangun, 2019 - 2021
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Sumber: Tabung Kewangan Antarabangsa, World Economic Outlook
(Oktober 2020)

Aliran pelaburan langsung asing (FDI)
dijangka merosot sehingga 40% pada 2020
(2019: 13%), mengakibatkan FDI berada di
bawah paras USD1 trilion buat kali pertama
sejak 2005. Penurunan ini disebabkan oleh
ketidakpastian penularan pandemik yang
semakin meningkat. Keadaan ini akan terus
memperlahan pelaksanaan projek sedia ada
dan kelulusan pelaburan baharu. Pada 2021,
FDI diunjur terus merosot sebanyak 5% hingga
10% memandangkan langkah dasar pelaburan
baharu mengehadkan aktiviti penggabungan
dan pengambilalihan (M&A) rentas sempadan.

Inflasi global dijangka menyederhana
sebanyak 3.2% bagi 2020 (2019: 3.5%). Inflasi
bagi negara maju menunjukkan trend menurun
pada 0.8% (2019: 1.4%) manakala inflasi

bagi EMDE diunjur kekal pada 5%

(2019: 5.1%) berikutan harga minyak yang
rendah. Pada 2021, inflasi dunia diunjur
meningkat kepada 3.4%. Inflasi di negara
maju dijangka meningkat kepada 1.6%. Secara
perbandingan, inflasi di EMDE diunjur pada
4.7%.

Risiko kepada ekonomi global terutamanya
disebabkan oleh kesan dan tahap keseriusan
krisis COVID-19, diburukkan lagi dengan
ketidakpastian penemuan vaksin. Kelembapan
ekonomi yang berlarutan boleh mengakibatkan
kitaran ganas dan mendedahkan peminjam
kepada kesulitan kewangan, seterusnya
mengheret ekonomi ke dalam krisis
keberhutangan serta merencatkan lagi

aktiviti ekonomi. Tambahan pula, permintaan
luar yang lemah boleh meningkatkan lagi
kesan kejutan yang spesifik ke atas negara
atau rantau terhadap pertumbuhan global.
Hubungan tegang dalam kalangan gabungan
pengeluar minyak Pertubuhan Pengeksport
Petroleum Plus (OPEC+)? dan pergolakan sosial
yang berleluasa boleh mendatangkan cabaran
tambahan kepada ekonomi global. Sementara
itu, ketidakpastian hasil Brexit, hutang kerajaan
dan kadar pengangguran yang semakin
meningkat serta krisis iklim merupakan

antara faktor utama yang boleh mengekang
pertumbuhan pada masa hadapan.

" ASEAN-5 terdiri daripada Filipina, Indonesia, Malaysia, Thailand dan Viet Nam.

2 OPEC+ terdiri daripada 13 negara anggota OPEC iaitu Algeria, Angola, Arab Saudi, Republik Congo, Emiriah Arab Bersatu, Equatorial Guinea, Gabon, Iran,
Iraq, Kuwait, Libya, Nigeria dan Venezuela serta 10 negara utama pengeksport petroleum bukan anggota OPEC iaitu Azerbaijan, Bahrain, Brunei Darussalam,

Kazakhstan, Malaysia, Mexico, Oman, Rusia, Sudan dan Sudan Selatan.
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Mengemudi cabaran yang belum pernah dihadapi

Ekonomi AS menguncup sebanyak 4.4% dalam
tempoh separuh pertama 2020 disebabkan
oleh penurunan perbelanjaan pengguna dalam
keadaan ekonomi tersebut bergelut dengan
pandemik COVID-19. Perbelanjaan penggunaan
swasta, yang menyumbang sebanyak

67.1% kepada jumlah KDNK, merosot 5%,
terutamanya dalam sektor penjagaan kesihatan
serta perkhidmatan makanan dan penginapan.
Pelaburan swasta merudum sebanyak 10.6%
berikutan kejatuhan mendadak dalam peralatan
pengangkutan serta penurunan dalam struktur
perlombongan disebabkan oleh aktiviti
pengeluaran minyak dan gas yang lemah.

Dalam tempoh yang sama, AS mencatat
defisit perdagangan 7.5% berjumlah USD50.7
bilion berikutan eksport merosot disebabkan
permintaan lemah, terutamanya bagi produk
petroleum dan bahan api. Import juga
berkurang berikutan permintaan lembap,
terutamanya bagi kenderaan automotif dan
jentera. Kadar pengangguran melonjak kepada
8.4% susulan kehilangan yang amat ketara
bagi pekerjaan dalam sektor riadah dan
hospitaliti. Inflasi menyederhana kepada 1.2%
berikutan harga minyak yang lebih rendah
walaupun kos makanan tinggi.

Secara keseluruhan, pada 2020, KDNK AS
dijangka menguncup sebanyak 4.3%

(2019: 2.2%) akibat penggunaan swasta dan
permintaan luar yang lemah. Penggunaan
swasta dijangka menyusut sebanyak 4.9%
(2019: 2.4%) berikutan pakej rangsangan
kerajaan sebelum ini diberhentikan secara
beransur-ansur serta peningkatan signifikan
dalam simpanan isi rumah. Defisit Persekutuan
juga dijangka terus merosot, sebahagian
besarnya disebabkan oleh perbelanjaan

untuk pakej rangsangan, ditambah dengan
pilihan raya presiden pada November. Eksport
dijangka merudum dalam persekitaran
ketegangan perdagangan yang masih
berterusan, diburukkan lagi dengan penularan
pandemik.

Empat pakej rangsangan berjumlah USD2.3
trilion telah diumumkan sehingga Ogos 2020.
Pakej ini merangkumi pembayaran tunai dan
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faedah pengangguran yang diperluas untuk
isi rumah, sokongan kepada sistem penjagaan
kesihatan dan bantuan kepada sektor yang
terjejas teruk. Kadar pengangguran dijangka
melonjak kepada 8.9% (2019: 3.7%) dengan
sektor riadah dan hospitaliti paling terjejas.
Inflasi dijangka menyederhana kepada 1.5%
(2019: 1.8%) berikutan harga minyak yang lebih
rendah. Pada Mac 2020, Rizab Persekutuan AS
(Fed) telah menurunkan sasaran kadar dana
persekutuan kepada julat antara 0.00% dan
0.25%. Fed dijangka mengekalkan kadar pada
tahap ini sehingga ekonomi stabil.

JADUAL 2.1. Penunjuk Terpilih bagi Amerika
Syarikat, 2019 - 2021

PENUNJUK 2019 2020" 20212
KDNK Benar (% setahun) 2.2 -4.3 3.1
Inflasi (% setahun) 1.8 1.5 2.8
Akaun Semasa Imbangan -2.2 -2.1 -2.1
Pembayaran
(% daripada KDNK)
Kadar Pengangguran (%) 3.7 8.9 7.3

' Anggaran

2 Unjuran

Sumber: Tabung Kewangan Antarabangsa, World Economic Outlook
(Oktober 2020)

Pada 2021, pertumbuhan AS diunjur melonjak
sebanyak 3.1% dipacu oleh permintaan
domestik, terutamanya penggunaan swasta
yang dijangka meningkat dengan mendadak
sebanyak 2.8%. Pelaburan dijangka meningkat
semula sebanyak 2.8% disokong oleh
pelaburan tetap swasta yang lebih tinggi.
Eksport dan import diunjur berkembang
dengan ketara berikutan persekitaran
perdagangan global yang memberangsangkan.
Kadar pengangguran dijangka bertambah
baik kepada 7.3% manakala inflasi dijangka
meningkat kepada 2.8%.

Risiko kepada AS termasuk impak pandemik
COVID-19 yang berpanjangan, bergantung
kepada intensiti dan tempoh penularan,

akan terus mengganggu permintaan

domestik dan rantaian nilai global. Asas
ekonomi AS yang semakin merosot ini boleh
mengakibatkan kesulitan kewangan dan
seterusnya menyebabkan kesukaran untuk
membiayai semula syarikat dan isi rumah.
Tambahan pula, harga minyak yang berterusan

TINJAUAN EKONOMI 2021 45



BAB 2 TINJAUAN EKONOMI GLOBAL

rendah boleh melemahkan perbelanjaan
pelaburan dalam struktur bukan kediaman.
Susulan itu, syarikat terutamanya di sektor
tenaga, mungkin berhadapan kos yang

lebih tinggi dan seterusnya mengakibatkan
peningkatan bilangan syarikat muflis. Dari
segi perdagangan, langkah perlindungan
yang lebih luas termasuk kawalan eksport,
boleh menjejaskan keyakinan perniagaan dan
pertumbuhan.

KDNK UK menguncup sebanyak 11.8%

dalam tempoh separuh pertama 2020,

iaitu kegawatan ekonomi terbesar pernah
direkodkan, berikutan kemerosotan yang amat
ketara dalam sektor perkhidmatan. Sektor
perkhidmatan yang menyumbang sekitar

80% daripada jumlah KDNK, menguncup
sebanyak 11.3%, terutamanya disebabkan oleh
penurunan sebanyak 48.3% dalam subsektor
perkhidmatan penginapan dan makanan.
Tambahan pula, subsektor pengedaran,
perhotelan dan restoran merosot sebanyak
20.9%. Seterusnya, sektor pembuatan
menguncup sebanyak 11.5% dan sektor
pembinaan merosot sebanyak 21.1% berikutan
sekatan pergerakan yang ketat bermula pada
akhir Mac 2020. Kadar pengangguran kekal
pada 4% susulan pelaksanaan skim furlough
Kerajaan yang membenarkan pekerja terjejas
oleh pandemik untuk tidak datang bekerja
buat sementara. Inflasi mencatat 1.7%
disebabkan oleh harga minyak yang rendah.

Ekonomi UK diunjur merosot sebanyak 9.8%
pada 2020 (2019: 1.5%) berikutan sektor
perkhidmatan yang terus menguncup susulan
sekatan pergerakan berpanjangan oleh
Kerajaan UK. Beberapa skim telah diumumkan
untuk merangsang permintaan dalam

sektor yang terjejas disebabkan pandemik,
terutamanya hospitaliti dan pelancongan.

UK telah mengumumkan pelbagai pakej
rangsangan dan bantuan sejak Mac 2020,
termasuk Coronavirus Job Retention Scheme
yang membantu membayar gaji pekerja bagi
9.6 juta pekerjaan. Selain itu, Eat Out

to Help Out Scheme telah membantu
meningkatkan aktiviti berkaitan hospitaliti.
Sehingga September 2020, Bank of England
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mengekalkan kadar dasar pada 0.10%,
setelah mengurangkan kadar sebanyak dua
kali berjumlah 65 mata asas pada Mac untuk
merancakkan ekonomi. Kadar pengangguran
diunjur mencatat 5.4% (2019: 3.8%)
memandangkan skim furlough Kerajaan UK
dijangka berakhir pada penghujung 2020.
Inflasi dijangka menyederhana kepada 0.8%
(2019: 1.8%), terutamanya disebabkan oleh
harga minyak dan perkhidmatan yang lebih
rendah.

JADUAL 2.2. Penunjuk Terpilih bagi United
Kingdom, 2019 - 2021

PENUNJUK 2019 2020" 20212
KDNK Benar (% setahun) 1.5 -9.8 5.9
Inflasi (% setahun) 1.8 0.8 1.2
Akaun Semasa Imbangan -4.0 -2.0 -3.8
Pembayaran
(% daripada KDNK)
Kadar Pengangguran (%) 3.8 5.4 7.4

" Anggaran

2 Unjuran

Sumber: Tabung Kewangan Antarabangsa, World Economic Outlook
(Oktober 2020)

Pertumbuhan ekonomi UK diunjur melonjak
sebanyak 5.9% pada 2021, sebahagian
besarnya disumbang oleh pemulihan dalam
sektor perkhidmatan. Aktiviti berkaitan

runcit dan hospitaliti yang berjalan semula
berkemungkinan menyokong pemulihan

sektor perkhidmatan. Di samping itu, langkah
rangsangan yang disasarkan kepada pengguna
juga dijangka menyokong pemulihan sektor
tersebut. Pemuktamadan rundingan Perjanjian
Perdagangan Bebas Komprehensif (CFTA)
antara UK dan EU serta peralihan pasca Brexit
yang lancar dijangka menyokong pertumbuhan
ekonomi. Kadar pengangguran diunjur
merosot kepada 7.4% manakala inflasi dijangka
meningkat pada 1.2%. Risiko kepada ekonomi
UK termasuk dwiancaman jangkitan COVID-19
dan ketidakpastian Brexit yang berpanjangan.
Perkembangan rundingan Brexit yang perlahan
akan memberi kesan kepada pelaksanaan
CFTA yang dijadual berkuat kuasa pada awal
2021.
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SISIPAN 2.1

Respons kepada Pandemik COVID-19 oleh Bank Pembangunan Pelbagai
Hala Terpilih

Pengenalan

Wabak COVID-19 bermula pada akhir 2019 dan diisytiharkan sebagai pandemik oleh Pertubuhan
Kesihatan Sedunia pada Mac 2020. Pandemik ini telah memberi kesan kepada penduduk di seluruh
dunia dan sehingga kini telah mengakibatkan lebih daripada 1.1 juta kematian daripada 40.7 juta
kes yang disahkan (Pertubuhan Kesihatan Sedunia, 2020). Peningkatan trend bagi kes positif

dan ditambah pula dengan ketidakpastian berhubung penemuan vaksin menandakan terdapat
kemungkinan bahawa pandemik ini akan berlarutan. Dalam usaha membendung virus ini daripada
merebak, kerajaan telah menguatkuasakan sekatan pergerakan, menutup sementara aktiviti
perniagaan, mengehadkan perjalanan antarabangsa dan membataskan aktiviti sosial dan fizikal
individu. Langkah kawalan ini telah menyebabkan gangguan ekonomi yang meruncing. Dalam
keadaan pertumbuhan ekonomi dunia yang sedang menyederhana dan harga komoditi yang tidak
stabil, kesan tambahan ke atas ekonomi daripada pandemik tersebut dijangka akan menyebabkan
krisis ekonomi global yang terburuk pernah direkodkan. Bagi mengurangkan kesan sosioekonomi
akibat pandemik dan langkah kawalan yang dilaksanakan, kerajaan telah melaksanakan langkah
rangsangan untuk melindungi nyawa dan kehidupan serta membantu perniagaan. Langkah ini
termasuk perbelanjaan tambahan untuk sektor kesihatan serta bantuan dalam bentuk pemberian
tunai, moratorium pinjaman, jaminan kredit dan insentif cukai.

Walau bagaimanapun, ruang fiskal yang terhad bagi kebanyakan kerajaan berkemungkinan tidak
mampu menampung pemberian bantuan dan pemulihan untuk tempoh jangka panjang berikutan
keadaan ekonomi sedia ada berada dalam persekitaran pandemik. Kesan buruk COVID-19 ke atas
ekonomi terbukti melalui pengurangan hasil cukai, penguncupan pertumbuhan Keluaran Dalam
Negeri Kasar (KDNK), ketidakstabilan aliran modal swasta, pengurangan eksport dan penurunan
kiriman wang. Negara berpendapatan sederhana dan rendah dibatasi oleh sumber kewangan
terhad dan sistem kesihatan yang lemah lebih mudah terjejas serta memerlukan masa untuk
kembali pulih. Unjuran Tabung Kewangan Antarabangsa (IMF) pada 2020 menunjukkan apabila
KDNK menguncup dan perbelanjaan awam meningkat, bahagian hutang awam kasar daripada
KDNK secara amnya akan meningkat kepada paras tertinggi. Kemungkinan besar keadaan

ini berlaku di negara berpendapatan sederhana, dengan unjuran hutang melonjak kepada 62.2%
daripada KDNK (2019: 52.6%) dan defisit fiskal dijangka mencecah 10.7% daripada KDNK

(2019: 4.9%). Bahagian hutang awam kasar di negara berpendapatan rendah juga diunjur
meningkat kepada 48.8% daripada KDNK (2019: 43.3%) dengan defisit fiskal bertambah kepada
6.2% daripada KDNK (2019: 4%).

Peranan Bank Pembangunan Pelbagai Hala semasa Krisis COVID-19

Dalam persekitaran ekonomi semasa yang tidak menentu dan mudah terjejas, bank pembangunan
pelbagai hala (MDB) dapat memainkan peranan penting dalam pemulihan ekonomi global. Secara
amnya, MDB dikenali sebagai institusi kewangan antarabangsa yang telah diberi mandat oleh
negara anggota untuk menggalakkan pembangunan ekonomi yang mampan dan inklusif. Terdapat
lebih daripada 20 MDB di seluruh dunia dengan pelbagai peranan dan fungsi. Maasdorp (2020)
menyatakan bahawa struktur MDB yang unik membolehkan MDB menangani cabaran rentas
sempadan termasuk pandemik yang memerlukan penyelesaian global. Malaysia merupakan anggota
dalam lima MDB iaitu Kumpulan Bank Dunia (WBG), IMF, Bank Pembangunan Asia (ADB), Bank
Pembangunan Islam (IsDB) dan Bank Pelaburan Infrastruktur Asia (AIIB).

Cabaran untuk menangani kesan pandemik COVID-19 telah menyebabkan peningkatan keperluan
dalam kalangan negara membangun untuk mendapatkan bantuan daripada MDB. Sehubungan
itu, MDB telah mengambil langkah menyegerakan penyaluran pinjaman dan peluasan bantuan
kewangan konsesi melalui sumber sedia ada. Komitmen ini merupakan usaha berterusan MDB
dalam menyokong pembangunan dan pembinaan semula negara anggota serta menggerakkan
sumber untuk infrastruktur dan pembangunan mampan.
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Bantuan Berkaitan COVID-19 oleh MDB

Inisiatif respons COVID-19 yang disediakan oleh MDB termasuk meningkatkan peruntukan bagi
bantuan sedia ada, memberi bantuan kepada lebih ramai penerima dan menyegerakan proses
pembayaran. Bentuk bantuan yang ditawarkan oleh lima MDB yang dianggotai oleh Malaysia

seperti di Jadual 2.1.1.

JADUAL 2.1.1. Bantuan Berkaitan COVID-19 oleh MDB Terpilih

PROGRAM/INISIATIF

Program Sokongan Kewangan
Program Pemulihan Hutang
Pembiayaan Perdagangan
Jaminan

Bantuan Teknikal/Nasihat Dasar
Inisiatif Lain

Jumlah Bantuan (USD bilion)

MDB

WBG IMF ADB

v v v

v v

J

J

v v y

v v
160.0 100.0 20.0

IsDB AIIB
J v
J
J v

23 10.0

Sumber: Kumpulan Bank Dunia (2020), Tabung Kewangan Antarabangsa (2020), Bank Pembangunan Asia (2020), Bank Pembangunan Islam (2020)

dan Bank Pelaburan Infrastruktur Asia (2020)

(i)

Program Sokongan Kewangan

MDB menyediakan sokongan kewangan untuk membiayai projek infrastruktur dan
pembangunan di negara anggota. MDB juga memperuntukkan pembiayaan khas dalam bentuk
pinjaman dan geran untuk membantu negara anggota menangani kesan dari krisis berkaitan
kesihatan, terutamanya pandemik, ke atas ekonomi. Pinjaman disediakan berasaskan kadar
pasaran atau konsesi manakala geran hanya disediakan untuk tujuan terhad, berdasarkan
kepada terma dan syarat tertentu. Butiran mengenai program seperti di Jadual 2.1.2.

JADUAL 2.1.2. Program Sokongan Kewangan Berkaitan COVID-19

MDB PROGRAM/INISIATIF

WBG'  Pakej Respons

Permulaan COVID-19

Kemudahan Laluan
Pantas COVID-19

Program untuk
Keberhasilan (PforR)

Komponen Respons
Kecemasan Luar Jangka

KETERANGAN

Pembiayaan bagi mengukuhkan sistem kesihatan dan
pemantauan penyakit.

Pembiayaan Projek Pelaburan disediakan mengikut
laluan pantas dan merangkumi sehingga 40%
pembiayaan retroaktif untuk infrastruktur fizikal atau
sosial bagi mengurangkan kemiskinan dan memastikan
pembangunan mampan.

PforR boleh distruktur semula sebagai respons pantas
dengan pembiayaan disalur terus untuk mencapai hasil
yang telah ditetapkan dalam sektor kesihatan.

Kemudahan luar jangka untuk mempercepat respons
kecemasan bagi menyediakan pembiayaan tambahan
untuk projek pelaburan sedia ada selepas atau di
ambang krisis.

JUMLAH/SUMBER

IBRD dan IDA:
USD6 bilion

IBRD:
USD2.7 bilion

IDA:
USD1.3 bilion

Pembiayaan daripada
IDA

Pembiayaan daripada
IBRD, IDA atau tabung
amanah

" Kumpulan Bank Dunia (WBG) terdiri daripada lima agensi unik iaitu International Bank for Reconstruction and Development (IBRD), International Development
Association (IDA), International Finance Corporation (IFC), Multilateral Investment Guarantee Agency (MIGA) dan International Centre for Settlement of Investment

Disputes (ICSID).
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JADUAL 2.1.2. Program Sokongan Kewangan Berkaitan COVID-19

MDB PROGRAM/INISIATIF KETERANGAN JUMLAH/SUMBER
Opsyen Penggunaan Kemudahan pembiayaan luar jangka menyediakan Pembiayaan daripada
Pinjaman Tertunda kecairan segera untuk menangani kejutan bencana alam | IDA
untuk Bencana dan/atau peristiwa berkaitan kesihatan.

Kemudahan Respons Menyokong klien sedia ada dalam industri infrastruktur, = IFC:
Krisis Sektor Benar pembuatan, pertanian dan perkhidmatan yang lebih USD2 bilion

mudah terjejas oleh pandemik melalui penawaran
pinjaman kepada syarikat dan pelaburan dalam ekuiti.

Program Penyelesaian | Pembiayaan kepada bank di pasaran yang berkembang | IFC:
Modal Kerja pesat untuk memberikan kredit dalam membantu USD?2 bilion
perniagaan menjana modal kerja dan dana terkumpul
yang digunakan oleh syarikat untuk membayar bil dan
gaji pekerja.
Program Kecairan Menyokong bank tempatan melalui pembiayaan dan IFC:
Perdagangan Global perkongsian risiko untuk terus membiayai syarikat di USD2 bilion
dan Program Kewangan pasaran yang berkembang pesat.
Komoditi Kritikal

IMF Instrumen Pembiayaan = Meningkatkan had akses kepada kemudahan kewangan | Jumlah untuk RFI dan

Pantas (RFI) kecemasan RFI dan RCF (pantas, kadar faedah sifar RCF menghampiri
atau rendah dan sekali beri) tanpa perlu mewujudkan SDR20 bilion

Kemudahan Kredit program yang lengkap. RFI disediakan untuk semua

Pantas (RCF) negara anggota IMF manakala RCF hanya untuk negara

anggota yang memenuhi kelayakan Tabung Amanah
Pengurangan Kemiskinan dan Pertumbuhan (Poverty
Reduction and Growth Trust Fund (PRGT)).

Kemudahan Kecairan Meningkatkan kecairan melalui SLL untuk negara —
Jangka Pendek (SLL) anggota yang mempunyai dasar dan asas yang kukuh

tetapi memerlukan sokongan jangka pendek bagi

imbangan pembayaran sederhana untuk mengukuhkan

lagi keselamatan kewangan global.

Program Menambahbaik program pinjaman sedia ada untuk —
Penambahbaikan memenuhi keperluan segera baharu berikutan krisis
Pinjaman COVID-19.
ADB  Opsyen Respons Menangani kesan ekonomi dan sosial akibat pandemik | Berdaulat:
COVID-19 melalui operasi berdaulat dan bukan berdaulat. USD18.2 bilion
Bukan Berdaulat:
USD1.8 bilion
IsDB?>  Program Kesediaan Peruntukan semula dana sedia ada dalam menyokong USD2.3 bilion
dan Respons Strategik | usaha negara anggota untuk mencegah, membendung,
untuk Pandemik menangani dan kembali pulih dari impak pandemik
COVID-19 COVID-19.
AIIB Kemudahan Kembali Pembiayaan untuk entiti sektor awam dan swasta di USD10 bilion
Pulih Krisis COVID-19 negara anggota untuk menangani dan mengurangkan
tekanan ekonomi, kewangan dan kesihatan awam
akibat dari impak buruk pandemik COVID-19.
Kemudahan Dana Khas  Pengurangan kadar faedah ke atas pembiayaan USD10 juta setiap
yang disokong oleh kerajaan untuk negara anggota negara anggota

berpendapatan yang lebih rendah.

Sumber: Kumpulan Bank Dunia (2020), Tabung Kewangan Antarabangsa (2020), Bank Pembangunan Asia (2020), Bank Pembangunan Islam (2020)
dan Bank Pelaburan Infrastruktur Asia (2020)

2 Kumpulan Bank Pembangunan Islam (IsDBG) terdiri daripada Islamic Development Bank (IsDB), Islamic Research and Training Institute (IRTI), Islamic Corporation
for the Insurance of Investment and Export Credit (ICIEC), Islamic Corporation for the Development of the Private Sector (ICD) dan International Islamic Trade
Finance Corporation (ITFC).
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(i

) Program Pemulihan Hutang

Program pemulihan hutang oleh MDB termasuk penstrukturan semula hutang dan
penangguhan bayaran khidmat hutang. Dalam tempoh yang mencabar ini, program tersebut
dapat membantu negara miskin dan mudah terjejas untuk menguruskan beban hutang

dan pada masa yang sama menyokong ekonomi mereka dengan sumber yang mencukupi.
Perincian program seperti di Jadual 2.1.3.

JADUAL 2.1.3. Program Pemulihan Hutang Berkaitan COVID-19

MDB PROGRAM/INISIATIF KETERANGAN JUMLAH/SUMBER
WBG | Inisiatif Penangguhan | Inisiatif ini disediakan untuk negara yang memenuhi Sekitar USD5 bilion
Bayaran Khidmat syarat IDA dan negara kurang membangun Pertubuhan | telah disalurkan
Hutang Bangsa-bangsa Bersatu (PBB). setakat pertengahan
September 2020
IMF Tabung Amanah Menyediakan geran untuk negara anggota yang SDR700 juta
Memulih dan memenuhi syarat PRGT bagi mengurangkan pembayaran

Membendung Bencana | khidmat hutang IMF. Bantuan ini membolehkan negara
anggota menyalurkan sumber kewangan sedia ada
kepada usaha perubatan kecemasan dan pemulihan
yang penting semasa bencana alam dan bencana
kesihatan awam yang ekstrem.

Sumber: Kumpulan Bank Dunia (2020) dan Tabung Kewangan Antarabangsa (2020)

(iii) Pembiayaan Perdagangan

Pembiayaan perdagangan menyediakan kredit serta jaminan pembayaran dan insurans
kepada perniagaan. Kemudahan ini membolehkan perniagaan menguruskan risiko kadar
pertukaran mata wang yang turun naik dan mengurangkan risiko lain. Bantuan daripada
MDB untuk syarikat yang terlibat dalam transaksi rentas sempadan amat penting ketika krisis
terutamanya bagi syarikat dari negara berpendapatan rendah. Butiran kemudahan ini seperti
di Jadual 2.1.4.

JADUAL 2.1.4. Kemudahan Pembiayaan Perdagangan Berkaitan COVID-19

MDB PROGRAM/INISIATIF KETERANGAN JUMLAH/SUMBER
WBG | Program Pembiayaan Mengurangkan risiko pembayaran institusi kewangan IFC:
Perdagangan Global dengan menyediakan peruntukan tambahan bagi USD2 bilion

pembiayaan perdagangan kepada syarikat import
eksport, terutamanya perusahaan kecil dan sederhana
(PKS) yang terlibat dalam rantaian bekalan global ketika

pandemik.
IsDB | Program Kesediaan dan Pembiayaan perdagangan bagi menyokong negara ITFC:
Respons Strategik anggota kurang membangun (LDMC) dan negara bukan | USD300 juta

LDMC yang amat terjejas untuk membeli peralatan dan
bekalan perubatan yang berkaitan dengan keperluan
kecemasan COVID-19.

Sumber: Kumpulan Bank Dunia (2020) dan Bank Pembangunan Islam (2020)

(iv) Jaminan
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Jaminan oleh MDB disediakan bagi negara anggota yang berkelayakan untuk menyokong
obligasi kewangan seperti pinjaman dan penerbitan bon dalam pasaran domestik dan
antarabangsa. Jaminan ini bertujuan untuk menangani risiko politik dan kredit. Butiran
bantuan ini seperti di Jadual 2.1.5.
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JADUAL 2.1.5. Jaminan Berkaitan COVID-19

MDB PROGRAM/INISIATIF KETERANGAN JUMLAH/SUMBER
WBG  Kemudahan Laluan Pemberian jaminan menggunakan prosedur yang MIGA:
Pantas MIGA diperkemas dan dipercepat melalui peningkatan USD6.5 bilion

penarafan kredit, penyelesaian untuk mengurangkan
risiko kerugian dan sokongan pembiayaan
perdagangan.

IsDB  Program Kesediaan dan Penyediaan insurans bagi risiko kredit dan politik untuk | ICIEC:

Respons Strategik mengekalkan import komoditi strategik, melindungi USD150 juta untuk
pelaburan dan meminimumkan volatiliti dalam perlindungan insurans
mengurangkan kesan negatif terhadap kesihatan dan
sosioekonomi.

Sumber: Kumpulan Bank Dunia (2020) dan Bank Pembangunan Islam (2020)
(v) Bantuan Teknikal dan Nasihat Dasar

Bantuan teknikal dan nasihat dasar disediakan untuk semua negara anggota melalui program
membina keupayaan dan latihan serta konsultasi dan penyelidikan. Fokus bantuan ini
bertujuan memenuhi keperluan negara membangun bagi menambah baik dan melaksanakan
dasar serta mengukuhkan institusi untuk terus menyokong pembangunan dan pertumbuhan.
Dalam persekitaran pandemik COVID-19 ini, MDB menawarkan analisis dan syor dasar
berdasarkan permintaan negara anggota, dalam merangka langkah bagi mengurangkan

dan memulihkan negara daripada kesan krisis ini. MDB juga menyediakan platform untuk
berkongsi amalan baik dalam kalangan negara anggota bagi menangani kesan krisis ke atas
ekonomi.

(vi) Inisiatif Lain

MDB membantu negara anggota memperoleh peralatan dan bekalan perubatan dalam
keadaan pandemik COVID-19. Melalui bantuan ini, negara anggota mampu mendapatkan
peralatan dan bekalan secepat mungkin serta pada harga yang menjimatkan. WBG dan
ADB membantu negara anggota melalui prosedur laluan pantas yang diperkemas serta
mengujudkan jumlah pesanan yang cukup besar untuk menyokong negara dalam perolehan
peralatan dan bekalan tersebut.

Bagi tempoh April hingga September 2020, lima MDB tersebut telah meluluskan hampir

USD132.6 bilion dalam bentuk pinjaman, jaminan dan geran bagi pemulihan hutang. Hampir 138
negara anggota telah menerima bantuan ini bagi melaksanakan langkah pencegahan penularan
COVID-19, meneruskan projek pembangunan serta membolehkan bank tempatan terus menyokong
perniagaan. Sehingga kini, kebanyakan penerima bantuan adalah dalam kalangan negara
berpendapatan rendah dan sederhana (Center for Strategic and International Studies, 2020).

MDB menyedari keperluan berterusan negara anggota untuk menerima bantuan MDB terutamanya
semasa tempoh yang mencabar ini. Pada masa ini, tumpuan MDB adalah untuk membina daya
tahan negara sebaik sahaja pandemik ini beransur reda. MDB kekal komited untuk meringankan
beban negara anggota dalam usaha memastikan pertumbuhan mampan dan inklusif.

Malaysia mengiktiraf sepenuhnya kepentingan MDB dalam menyediakan sokongan kepada negara
anggota yang mudah terjejas terutamanya semasa tempoh yang mencabar ini dan menyokong
negara anggota dalam usaha ke arah pertumbuhan mampan. Sehubungan itu, Malaysia kekal
menyokong usaha MDB dalam membantu negara yang memerlukan bagi menangani krisis
COVID-19 melalui sumbangan sedia ada kepada MDB. Negara juga terus meraih faedah daripada
penglibatan berterusan bersama MDB dalam menggubal dasar bagi mendepani cabaran COVID-19.
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Kesimpulan

Pandemik COVID-19 telah membawa cabaran global yang tidak pernah dihadapi sebelum ini.
Kerajaan di seluruh dunia perlu mengambil langkah drastik yang belum pernah dilaksanakan dalam
menangani impak pandemik ini terhadap ekonomi negara tersebut. Walaupun pelbagai langkah
telah dilaksanakan oleh kerajaan, masih wujud ketidakpastian mengenai pemulihan ekonomi
sepenuhnya dalam masa terdekat. Peranan MDB melalui kerjasama dengan kerajaan penting dalam
mencapai pemulihan yang pesat dan kembali kepada landasan pertumbuhan yang lebih berdaya

tahan dan mampan.

Pertumbuhan KDNK di kawasan euro
menguncup sebanyak 9% dalam tempoh
separuh pertama 2020 disebabkan oleh
permintaan domestik yang amat terjejas

akibat penularan pandemik COVID-19.
Penggunaan isi rumah merosot sebanyak

9.8% susulan perbelanjaan lebih rendah
berikutan penutupan sementara kedai, restoran
dan premis perniagaan yang menyediakan
perkhidmatan lain. Keadaan ini disebabkan
oleh tindakan kebanyakan kerajaan Eropah
melaksanakan kawalan pergerakan antara

Mac dan Jun 2020. Pelaburan perniagaan juga
menjunam sebanyak 9.6% akibat penutupan
kilang yang menjejaskan pengeluaran. Pasaran
buruh kekal stabil dengan kadar pengangguran
pada 7.5%, sebahagian besarnya disokong oleh
pelaksanaan skim pekerjaan jangka pendek di
kebanyakan negara Eropah untuk melindungi
pekerjaan. Inflasi mencatat kadar lebih rendah
pada 0.7% berikutan harga minyak yang amat
rendah walaupun harga makanan lebih tinggi.

Pertumbuhan ekonomi di kawasan euro
diunjur menguncup sebanyak 8.3% pada 2020
(2019: 1.3%), khususnya berikutan penggunaan
isi rumah dan pelaburan perniagaan yang
lemah. Penggunaan isi rumah dijangka kekal
lembap, sebahagian besarnya disebabkan

oleh peningkatan simpanan awasan dalam
persekitaran ketidakpastian mengenai prospek
pekerjaan dan pendapatan. Pelaburan
perniagaan diunjur merosot berikutan jangkaan
penangguhan perancangan pelaburan,
terutamanya oleh syarikat yang berhadapan
dengan beban hutang yang lebih tinggi.
European Commission telah mengumumkan
pakej jaringan keselamatan berjumlah EUR540
bilion termasuk menyediakan bantuan

bagi perbelanjaan berkaitan kesihatan di
negara kawasan euro. Selain itu, pakej ini
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membolehkan European Investment Bank
untuk membiaya syarikat, terutamanya
perusahaan kecil dan sederhana (PKS) serta
melindungi pekerjaan dan pendapatan
penduduk di negara anggota EU. Kadar
pengangguran diunjur lebih tinggi pada 8.9%
(2019: 7.6%) berikutan pemberhentian skim
furlough secara beransur-ansur. Inflasi
dijangka mencatat paras lebih rendah pada
0.4% (2019: 1.2%) mencerminkan harga
minyak yang berterusan rendah.

JADUAL 2.3. Penunjuk Terpilih bagi Kawasan Euro,
2019 - 2021

PENUNJUK 2019 2020" 20212
KDNK Benar (% setahun) 1.3 -8.3 52
Inflasi (% setahun) 1.2 0.4 0.9
Akaun Semasa Imbangan 2.7 1.9 2.4
Pembayaran
(% daripada KDNK)
Kadar Pengangguran (%) 7.6 8.9 9.1
' Anggaran

2 Unjuran
Sumber: Tabung Kewangan Antarabangsa, World Economic Outlook
(Oktober 2020)

Pertumbuhan ekonomi di kawasan euro
pada 2021 diunjur melonjak sebanyak 5.2%,
terutamanya disokong oleh permintaan
domestik yang menggalakkan. Pelan bajet
jangka panjang EU berjumlah EUR1,824.3
bilion dijangka menyokong pelaburan awam
dari 2021 hingga 2027, dengan tumpuan
kepada transformasi hijau dan digital. Pelan
ini turut merangkumi rancangan pemulihan
bernilai EUR750 bilion bagi menangani impak
sosioekonomi susulan penularan pandemik
COVID-19. European Central Bank (ECB)
telah memperluas program pembelian aset



berjumlah EUR1,350 bilion melalui Pandemic
Emergency Purchase Programme. Program

ini dijangka diteruskan sehingga Jun 2021
untuk mengurangkan kos dan meningkatkan
pemberian pinjaman. Kadar pengangguran
diunjur lebih tinggi kepada 9.1% manakala
inflasi diunjur pada 0.9%.

Pertumbuhan ekonomi kawasan euro
terdedah kepada beberapa risiko. Implikasi
kewangan yang tinggi berikutan pelaksanaan
dasar fiskal dijangka meningkatkan hutang
kerajaan dengan mendadak dan seterusnya
meningkatkan risiko krisis hutang negara

di kawasan euro dalam jangka sederhana.
Dari segi persekitaran luar, ketidakpastian
Brexit masih menjadi penyebab utama
kepada ketidaktentuan di rantau ini. Keadaan
ini disebabkan oleh keperluan untuk
memuktamadkan rundingan CFTA antara
Kerajaan UK dan EU berdasarkan jadual yang
ditetapkan iaitu sebelum tempoh peralihan
Brexit berakhir pada Disember 2020.

KDNK Jerman menguncup sebanyak 6.6%
dalam tempoh separuh pertama 2020
berikutan penurunan penggunaan isi

rumah, pelaburan swasta dan eksport yang
telah menjejaskan pertumbuhan ekonomi.
Penggunaan isi rumah menjunam sebanyak
7.3%, terutamanya disebabkan oleh
perbelanjaan untuk perkhidmatan yang lebih
rendah susulan langkah kawalan pergerakan
yang berkuatkuasa dari 23 Mac hingga

10 Mei 2020. Pelaburan swasta merosot
sebanyak 4.3% akibat gangguan dalam
rantaian bekalan dan permintaan global yang
lemah, terutamanya subsektor automotif
memandangkan kilang pembuatan kereta yang
utama telah memberhentikan operasi buat
sementara. Eksport turut menjunam sebanyak
13.4%, sebahagian besarnya disebabkan

oleh permintaan yang berkurangan bagi
kenderaan serta jentera dan peralatan. Kadar
pengangguran mencatat 4% manakala inflasi
menyederhana kepada 1.2% berikutan harga
minyak yang rendah.

Pertumbuhan ekonomi Jerman diunjur
menguncup sebanyak 6% pada 2020
(2019: 0.6%) disebabkan oleh permintaan
domestik yang lembap walaupun pakej
rangsangan fiskal berjumlah EUR130 bilion
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telah diumumkan. Penggunaan isi rumah
dijangka kekal lemah susulan peningkatan
simpanan awasan. Pelaburan swasta dijangka
merosot, sebahagian besarnya disebabkan
aktiviti pembuatan yang perlahan dalam
persekitaran permintaan luar yang kurang
memberangsangkan. Walau bagaimanapun,
pelbagai bantuan kerajaan, termasuk pinjaman
kecemasan, jaminan kredit dan pelepasan cukai
dijangka meminimumkan pengurangan ketara
bagi pelaburan perniagaan. Eksport diunjur
merosot berikutan permintaan yang lemah
dari rakan dagangan utama, terutamanya

AS, Perancis dan UK. Pasaran buruh diunjur
kekal stabil dengan kadar pengangguran pada
4.3% (2019: 3.1%). Kurzarbeit iaitu program
kerja jangka pendek Jerman telah memainkan
peranan penting dalam membendung
kehilangan lebih banyak pekerjaan. Inflasi
diunjur semakin menyederhana kepada 0.5%
(2019: 1.3%) disebabkan oleh kejatuhan harga
minyak.

JADUAL 2.4. Penunjuk Terpilih bagi Jerman,
2019 - 2021

PENUNJUK 2019  2020" 20212
KDNK Benar (% setahun) 0.6 -6.0 4.2
Inflasi (% setahun) 1.3 0.5 1.1
Akaun Semasa Imbangan 7.1 58 6.8
Pembayaran
(% daripada KDNK)
Kadar Pengangguran (%) 3.1 4.3 4.2

' Anggaran

2 Unjuran

Sumber: Tabung Kewangan Antarabangsa, World Economic Outlook
(Oktober 2020)

Pertumbuhan ekonomi Jerman pada 2021
diunjur berkembang sebanyak 4.2%,
terutamanya disokong oleh permintaan
domestik yang kembali pulih. Penggunaan isi
rumah dijangka kembali meningkat disumbang
oleh pendapatan boleh guna yang lebih
tinggi, dengan kenaikan pengecualian cukai
pendapatan dan pengurangan tahap caruman
keselamatan sosial. Pelaburan swasta dijangka
bertambah baik dipacu oleh pelaburan yang
lebih tinggi dalam jentera dan peralatan
berikutan keyakinan pelabur yang semakin
meningkat dalam persekitaran permintaan
global yang semakin pulih. Pelaburan awam
juga dijangka meningkat dengan pakej
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komprehensif bernilai EUR50 bilion yang
memberi tumpuan kepada pengangkutan
awam, mobiliti elektrik, teknologi hijau,
infrastruktur digital, pendidikan serta
penyelidikan dan pembangunan (R&D). Kadar
pengangguran diunjur bertambah baik pada
4.2% berikutan hasil yang memberangsangkan
daripada program Kurzarbeit yang dijadual
berakhir pada Disember 2021. Inflasi dijangka
lebih tinggi pada 1.1%.

Risiko terhadap pertumbuhan ekonomi

di Jerman termasuk pelaksanaan dan
pembangunan teknologi automasi pesat
berikutan penularan pandemik COVID-19
mengakibatkan gangguan dalam pasaran
buruh. Selain itu, trend demografi berikutan
jumlah penduduk dalam umur bekerja yang
semakin menurun akan terus mengekang
produktiviti dan potensi pertumbuhan
ekonomi. Dari segi persekitaran luar, gangguan
rantaian bekalan yang berpanjangan dan
keupayaan rakan dagangan utama untuk
membendung penularan pandemik ini boleh
mempengaruhi prospek pertumbuhan ekonomi
Jerman yang berorientasikan eksport. Tindakan
balas yang mungkin diambil oleh rakan
dagangan terbesar Jerman, bergantung kepada
keputusan Kerajaan berhubung kerjasama
dalam pembangunan infrastruktur rangkaian
5G di Jerman, boleh menjejaskan aktiviti
perdagangan, khususnya eksport kenderaan.

Pertumbuhan ekonomi Perancis menguncup
sebanyak 12.3% dalam tempoh enam bulan
pertama 2020 disebabkan oleh permintaan
domestik yang lemah. Penggunaan isi

rumah menjunam sebanyak 10.4%, dengan
pengurangan yang ketara bagi perbelanjaan
tenaga, barangan kejuruteraan serta
perkhidmatan pengangkutan, penginapan dan
makanan. Pelaburan swasta merosot sebanyak
13.9%, dengan penangguhan kerja pembinaan
bangunan berikutan pelaksanaan kawalan
pergerakan dari Mac hingga Mei 2020. Kadar
pengangguran bertambah baik kepada 8%
susulan peluasan liputan skim aktiviti jangka
pendek oleh Kerajaan bagi melindungi orang
bekerja sendiri dan pemilik perniagaan kecil.
Inflasi berkurang kepada 0.9% disebabkan oleh
harga minyak yang lebih rendah.

54 TINJAUAN EKONOMI 2021

Secara keseluruhan, KDNK Perancis pada
2020 diunjur menguncup sebanyak 9.8%
(2019: 1.5%), terutamanya disebabkan oleh
kemerosotan penggunaan isi rumah dan
pelaburan swasta. Penggunaan isi rumah
dijangka menjunam disebabkan oleh paras
pendapatan yang lebih rendah berikutan
pemendekan waktu bekerja, di samping
peningkatan simpanan awasan. Pelaburan
swasta dijangka kekal lembap disebabkan
oleh margin keuntungan yang berkurang
memandangkan kebanyakan perniagaan masih
beroperasi di bawah kapasiti penuh dalam
persekitaran pandemik COVID-19. Tinjauan
pasaran buruh kekal stabil dengan kadar
pengangguran diunjur mencatat 8.9%

(2019: 8.5%). Inflasi diunjur lebih rendah pada
0.5% (2019: 1.3%) disebabkan oleh kejatuhan
harga minyak.

JADUAL 2.5. Penunjuk Terpilih bagi Perancis,
2019 - 2021

PENUNJUK 2019 2020" 20212
KDNK Benar (% setahun) 1.5 -9.8 6.0
Inflasi (% setahun) 1.3 0.5 0.6
Akaun Semasa Imbangan -0.7 -1.9 -1.8
Pembayaran
(% daripada KDNK)
Kadar Pengangguran (%) 8.5 8.9 10.2
' Anggaran

2 Unjuran
Sumber: Tabung Kewangan Antarabangsa, World Economic Outlook
(Oktober 2020)

Pertumbuhan ekonomi Perancis pada 2021
diunjur berkembang sebanyak 6%, terutamanya
disokong oleh permintaan domestik yang
kembali pulih. Penggunaan isi rumah dijangka
bertambah baik disokong oleh perbelanjaan
yang lebih tinggi berikutan pemulihan
keyakinan pengguna. Pelaburan swasta turut
diunjur kembali meningkat didorong oleh
sokongan Kerajaan dalam bentuk jaminan dan
pelepasan cukai. Pelaburan awam dijangka
meningkat sejajar dengan pelan pemulihan
berjumlah EUR100 bilion untuk menyokong
peralihan hijau dan digital serta meningkatkan
daya saing syarikat Perancis. Selain itu,

pelan pemulihan tersebut juga bertujuan
memperkukuh daya tahan sektor strategik



negara, terutamanya aeronautik, kenderaan
bermotor, pembinaan dan pelancongan. Walau
bagaimanapun, Perancis diunjur mencatat
kadar pengangguran dua digit sebanyak 10.2%
berikutan pengurangan liputan skim aktiviti
jangka pendek secara beransur-ansur oleh
Kerajaan. Inflasi dijangka pada 0.6%.

Risiko terhadap pertumbuhan ekonomi di
Perancis termasuk peningkatan defisit fiskal
yang disebabkan oleh hasil cukai yang
berkurangan dan perbelanjaan pindahan
sosial yang lebih tinggi. Keadaan ini berlaku
berikutan aktiviti ekonomi yang lembap dalam
persekitaran pandemik COVID-19. Klausa
pengecualian umum dalam peraturan fiskal EU
memberi lebih ruang fiskal kepada Kerajaan
bagi menangani kesan pandemik. Pengaktifan
klausa ini akan mengakibatkan peningkatan
mendadak defisit fiskal. Selain itu, tarif baharu
yang berkemungkinan dikenakan oleh AS
terhadap lebih banyak jenis barangan import
dari Perancis dalam persekitaran ketegangan
perdagangan yang kembali meruncing dijangka
memberi impak negatif terhadap pelaburan
perniagaan dan menggugat eksport Perancis.
Ketegangan perdagangan tersebut berikutan
pengenaan cukai perkhidmatan digital oleh
Perancis terhadap firma teknologi serta
pemberian subsidi aeroangkasa.

Ekonomi Jepun menguncup sebanyak 5.9%
pada separuh pertama 2020, terutamanya
disebabkan oleh kejatuhan dalam penggunaan
swasta dan eksport yang amat terjejas akibat
pandemik. Penggunaan swasta menguncup
dengan signifikan sebanyak 10.9% akibat
penutupan perniagaan berkaitan perkhidmatan
dan pelaksanaan langkah kecemasan secara
sukarela. Eksport juga menjunam sebanyak
23.3% kesan daripada penghantaran peralatan
pengangkutan dan jentera yang rendah dalam
persekitaran permintaan global yang merosot.
Kadar pengangguran meningkat sedikit kepada
2.7% manakala inflasi lebih rendah pada 0.1%.

Pertumbuhan ekonomi Jepun diunjur
menguncup sebanyak 5.3% pada 2020

(2019: 0.7%), terutamanya disebabkan oleh
penggunaan swasta dan eksport yang semakin
lemah. Penggunaan swasta yang berkurang
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dalam beberapa bulan pertama tahun ini
dijangka meningkat secara beransur-ansur
dengan pembukaan semula perniagaan pada
penghujung Mei. Eksport diunjur kekal lemah
disebabkan oleh ketegangan perdagangan
yang masih berterusan dengan Republik
Korea dan AS serta ketidaktentuan dalam
tinjauan permintaan global. Pada Mei 2020,
Kerajaan Jepun telah mengumumkan pakej
rangsangan kedua berjumlah USD1.1 trilion
untuk menyediakan bantuan kepada orang
awam dan perniagaan yang terkesan oleh
pandemik. Sokongan fiskal dengan jumlah
yang sama telah diumumkan sebelum ini
pada April. Kerajaan Jepun merancang untuk
mengumumkan langkah rangsangan ekonomi
tambahan pada awal 2021 bagi merancakkan
ekonomi. Kadar pengangguran dijangka pada
3.3% (2019: 2.4%). Sementara itu, deflasi
diunjur mencatat 0.1% (2019: 0.5%) disebabkan
oleh kejatuhan harga minyak.

JADUAL 2.6. Penunjuk Terpilih bagi Jepun,
2019 - 2021

PENUNJUK 2019 2020" 20212
KDNK Benar (% setahun) 0.7 -5.3 2.3
Inflasi (% setahun) 0.5 -0.1 0.3
Akaun Semasa Imbangan 3.6 2.9 3.2
Pembayaran
(% daripada KDNK)
Kadar Pengangguran (%) 2.4 3.3 2.8

' Anggaran

2 Unjuran

Sumber: Tabung Kewangan Antarabangsa, World Economic Outlook
(Oktober 2020)

KDNK Jepun diunjur kembali meningkat
sebanyak 2.3% pada 2021 dengan lonjakan
dalam penggunaan swasta dan pelaburan
swasta serta eksport. Penggunaan swasta
dijangka didorong oleh Sukan Olimpik

Tokyo yang dijadualkan pada musim panas.
Pelaburan swasta dijangka meningkat
disebabkan oleh penggunaan automasi dan
digitasi lebih tinggi yang akan membolehkan
syarikat mengurangkan kos dan meningkatkan
produktiviti. Situasi ini selari dengan rancangan
Kerajaan Jepun untuk mengautomasikan

27% kerja sedia ada menjelang 2030 bagi
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menangani isu tenaga kerja yang semakin
berkurang disebabkan oleh penduduk menua.
Kadar pengangguran diunjur lebih rendah
pada 2.8% manakala inflasi dijangka kekal
pada 0.3%.

Risiko kepada ekonomi Jepun antara lain
termasuk kegawatan ekonomi berterusan
akibat pandemik, ketegangan perdagangan
yang semakin meningkat dan tinjauan
fiskal yang kurang memberangsangkan
berikutan paras hutang kerajaan yang tinggi.
Risiko juga berpunca daripada kewangan
makro yang mudah terjejas dan ruang
dasar monetari terhad menyebabkan Jepun
lebih terdedah kepada kejutan. Penduduk
menua berkemungkinan memperlahankan
pertumbuhan dan kekal sebagai salah satu
cabaran utama kepada ekonomi Jepun.

KDNK Australia merosot sebanyak 2.4%

pada separuh pertama 2020, terutamanya
disebabkan oleh penggunaan swasta dan
eksport yang lemah. Penggunaan swasta
menjunam sebanyak 6.5% berikutan
pengurangan ketara perbelanjaan isi rumah,
khususnya dalam perkhidmatan pengangkutan,
rekreasi serta perhotelan, kafe dan restoran.

Eksport menguncup sebanyak 6.3%, sebahagian

besarnya akibat pengurangan permintaan yang
ketara bagi bijih besi dan mineral, khususnya
dari China dan Jepun. Kadar pengangguran
mencatat 5.9% akibat kehilangan pekerjaan
dalam industri perkhidmatan penginapan dan
makanan, kesenian dan rekreasi serta industri
perdagangan runcit. Inflasi mencatat 1%
berikutan harga minyak yang lebih rendah.

Secara keseluruhan, KDNK Australia dijangka
menguncup sebanyak 4.2% pada 2020

(2019: 1.8%) berikutan kemerosotan
penggunaan swasta dan eksport. Penggunaan
swasta dijangka berkurang akibat kehilangan
pekerjaan pada skala besar dan tahap
pendapatan yang lebih rendah di samping
simpanan yang lebih tinggi. Eksport diunjur
merosot sebanyak 5.4% (2019: 3.1%)
disebabkan oleh permintaan yang lemah
dari China dalam persekitaran ketegangan
perdagangan yang semakin meruncing di
antara kedua-dua negara. Penggunaan awam
dijangka meningkat sebanyak 5.4%

(2019: 5.3%) susulan pengumuman empat
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JADUAL 2.7. Penunjuk Terpilih bagi Australia,

2019 - 2021

PENUNJUK 2019 2020" 20212
KDNK Benar (% setahun) 1.8 -4.2 3.0
Inflasi (% setahun) 1.6 0.7 1.3
Akaun Semasa Imbangan 0.6 1.8 -0.1
Pembayaran
(% daripada KDNK)
Kadar Pengangguran (%) 52 6.9 7.7
' Anggaran

2 Unjuran
Sumber: Tabung Kewangan Antarabangsa, World Economic Outlook
(Oktober 2020)

pakej rangsangan berjumlah AUD17.6 bilion.
Pakej ini termasuk bayaran tunai bebas cukai
dan subsidi upah untuk membantu isi rumah
serta perniagaan bersaiz kecil dan sederhana.
Kadar pengangguran diunjur mencatat 6.9%
(2019: 5.2%) disebabkan oleh kehilangan
pekerjaan dalam industri yang terjejas akibat
sekatan pergerakan, khususnya perkhidmatan
penginapan dan makanan. Inflasi dijangka
mencatat 0.7% (2019: 1.6%). Reserve Bank of
Australia telah mengurangkan kadar dasar
sebanyak dua kali pada Mac berjumlah 50
mata asas daripada 0.75% kepada 0.25%
untuk menyokong ekonomi.

Ekonomi Australia diunjur meningkat semula
sebanyak 3% pada 2021 disumbang oleh
permintaan domestik yang kukuh dan
eksport yang kembali pulih. Penggunaan
swasta dijangka kembali meningkat dengan
pertumbuhan sebanyak 5.7% disokong oleh
tahap keyakinan pengguna yang bertambah
baik berikutan pemulihan dalam prospek
pekerjaan. Pelaburan awam diunjur sebanyak
3.3% dengan perbelanjaan yang lebih tinggi
bagi perkhidmatan infrastruktur pengangkutan,
penjagaan kesihatan dan perkhidmatan

perlu yang lain. Eksport dijangka meningkat
sebanyak 5.1% disebabkan oleh permintaan
yang semakin tinggi bagi gas asli cecair (LNG).
Kadar pengangguran dijangka mencatat 7.7%
manakala inflasi dijangka merekod 1.3%.
Risiko kepada ekonomi antara lain termasuk
penularan semula pandemik COVID-19,
ketegangan perdagangan dan perang

dingin berkaitan teknologi yang semakin
meruncing dengan China serta volatiliti harga
komoditi.



Ekonomi Republik Korea menguncup
sebanyak 1.5% dalam tempoh enam bulan
pertama 2020, terutamanya disebabkan oleh
penggunaan swasta yang lemah dan eksport
yang merosot, khususnya pada suku kedua.
Penggunaan swasta menguncup sebanyak
4.5%, terutamanya dalam aktiviti berkaitan
perkhidmatan disebabkan oleh pengurangan
pendapatan dan langkah oleh Kerajaan Korea
menggalakkan kuarantin kendiri. Eksport
merosot sebanyak 8%, terutamanya bagi
barangan automotif dan semikonduktor akibat
permintaan yang lebih perlahan daripada
negara maju dan penutupan sementara kilang.
Penggunaan awam meningkat sebanyak 6.4%
telah membantu ekonomi daripada terus
merosot. Kadar pengangguran mencatat 4.3%
manakala inflasi kekal pada 0.6%.

Dalam usaha menangani krisis pandemik,
Kerajaan Korea telah mengumumkan tiga pakej
rangsangan berjumlah USD222 bilion yang
menumpukan kepada langkah bantuan segera,
terutamanya bagi sektor mudah terjejas, PKS
dan orang bekerja sendiri. Selain itu, program
New Deal bagi tempoh lima tahun yang
berjumlah USD133 bilion telah diumumkan
pada Jun 2020. Program ini disasar untuk
mengujudkan 1.9 juta pekerjaan baharu dalam
sektor hijau dan digital serta merangsang
ekonomi untuk mengurangkan impak krisis.
Oleh itu, KDNK dijangka hanya menguncup
sebanyak 1.9% pada 2020 (2019: 2%) berikutan
penggunaan swasta dan eksport yang lembap.
Penggunaan swasta diunjur kekal lemah pada
3.2% (2019: 1.9%) akibat pendapatan isi rumah
yang berkurang dan keyakinan pengguna yang
rendah. Eksport diunjur menguncup sebanyak

JADUAL 2.8. Penunjuk Terpilih bagi Republik
Korea, 2019 - 2021

PENUNJUK 2019 2020" 20212
KDNK Benar (% setahun) 2.0 -1.9 2.9
Inflasi (% setahun) 0.4 0.5 0.9
Akaun Semasa Imbangan 3.6 3.3 3.4
Pembayaran
(% daripada KDNK)
Kadar Pengangguran (%) 3.8 4.1 4.1
' Anggaran

2 Unjuran
Sumber: Tabung Kewangan Antarabangsa, World Economic Outlook
(Oktober 2020)
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5.1% (2019 : 1.5%) dengan permintaan yang
perlahan daripada rakan dagangan utama.
Kadar pengangguran dijangka meningkat
kepada 4.1% (2019: 3.8%) manakala inflasi
diunjur mencatat 0.5% (2019: 0.4%).

Ekonomi Korea diunjur melonjak sebanyak
2.9% pada 2021 dipacu oleh penggunaan
swasta dan eksport. Penggunaan swasta dan
eksport dijangka kembali meningkat dalam
persekitaran impak penularan pandemik yang
semakin reda. Kadar pengangguran diunjur
kekal pada 4.1% manakala inflasi dijangka
merekod 0.9%. Risiko kepada ekonomi Korea
antara lain termasuk penularan pandemik yang
berpanjangan, pertikaian perdagangan antara
AS-China yang semakin meruncing, ketegangan
perdagangan dengan Jepun dan kelewatan
dalam pemulihan industri semikonduktor.

Ekonomi China merosot sebanyak 1.6% dalam
tempoh separuh pertama 2020 disebabkan
oleh kejatuhan dalam penggunaan dan
pelaburan swasta serta permintaan luar yang
kurang memberangsangkan. Penggunaan
swasta menjunam sebanyak 11.4% disebabkan
oleh keyakinan pengguna yang lemah
berikutan kawalan pergerakan seluruh negara
yang diumumkan sehari sebelum Tahun Baru
Cina. Pelaburan swasta juga menguncup
sebanyak 7.3%, terutamanya dalam aktiviti
infrastruktur dan pembuatan berikutan
penutupan kilang. Eksport merosot sebanyak
3% disebabkan oleh permintaan yang lebih
perlahan, terutamanya bagi produk mekanikal
dan elektronik. Kadar pengangguran merekod
3.8%. Sementara itu, inflasi mencatat 3.9%
dengan harga yang lebih tinggi bagi makanan,
tembakau dan minuman beralkohol.

Ekonomi China diunjur berkembang sebanyak
1.9% pada 2020 (2019: 6.1%) dengan aktiviti
ekonomi yang kembali pulih pada separuh
kedua. Penggunaan swasta diunjur meningkat
sebanyak 0.8% (2019: 7.4%), khususnya

bagi barangan bukan keperluan berikutan
pemberian baucer dan kupon untuk pembelian
di kedai. Pelaburan swasta diunjur pulih
sebanyak 1.7% (2019: 4.4%) dengan jangkaan
peningkatan aktiviti infrastruktur dan
pengilangan serta pembangunan hartanah.
Kerajaan China telah mengumumkan pelan
New Infrastructure bagi tempoh 2020 hingga

TINJAUAN EKONOMI 2021 57



BAB 2 TINJAUAN EKONOMI GLOBAL

2025 dalam usaha mempergiat pembangunan
infrastruktur. Pelan ini merangkumi tujuh
bidang tumpuan termasuk rangkaian 5G,
kecerdasan buatan dan rel berkelajuan

tinggi antara bandar. Pakej rangsangan fiskal
berjumlah USD500 bilion telah diumumkan
pada Mei 2020 untuk menangani kesan negatif
pandemik. Antara langkah dalam pakej ini
termasuk pengurangan cukai, kadar faedah
lebih rendah, pengurangan harga utiliti dan
sokongan pekerjaan. Kadar pengangguran
dijangka mencatat 3.8% (2019: 3.6%) manakala
inflasi dijangka kekal pada 2.9% (2019: 2.9%).

JADUAL 2.9. Penunjuk Terpilih bagi China,
2019 - 2021

PENUNJUK 2019 2020" 20212
KDNK Benar (% setahun) 6.1 1.9 8.2
Inflasi (% setahun) 2.9 2.9 2.7
Akaun Semasa Imbangan 1.0 1.3 0.7
Pembayaran
(% daripada KDNK)
Kadar Pengangguran (%) 3.6 3.8 3.6

' Anggaran

2 Unjuran

Sumber: Tabung Kewangan Antarabangsa, World Economic Outlook
(Oktober 2020)

Pada 2021, pertumbuhan ekonomi China
diunjur menerajui pemulihan ekonomi

dalam kalangan negara EMDE dengan
pertumbuhan pesat sebanyak 8.2% disokong
oleh permintaan domestik yang kukuh dan
eksport yang menggalakkan. Kerajaan China
dijangka melancarkan pelan lima tahun pada
suku pertama 2021, yang antara lain akan
menentukan hala tuju ekonomi bagi tempoh
2021-2025. Kadar pengangguran diunjur
menyederhana kepada 3.6% manakala inflasi
dijangka lebih rendah pada 2.7%. Risiko
kepada ekonomi China berpunca daripada
inflasi harga aset yang semakin meningkat,
gangguan berterusan kepada rantaian bekalan,
kegawatan ekonomi global yang menyeluruh
dan ketegangan perdagangan yang semakin
memuncak dengan AS. Penularan semula
pandemik COVID-19 dan kemunculan epidemik
baharu juga boleh menjadi risiko kepada
ekonomi China.
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Pada separuh pertama 2020, pertumbuhan
KDNK India merosot sebanyak 10.1%
disebabkan oleh kelembapan sektor
perkhidmatan dan pembuatan. Sektor
perkhidmatan mencatat penguncupan
sebanyak 8.5% disebabkan oleh penurunan
mendadak dalam subsektor perkhidmatan
perdagangan, perhotelan, pengangkutan,
komunikasi serta perkhidmatan berkaitan
penyiaran. Sektor pembuatan juga menjunam
dengan ketara sebanyak 19.8%, sebahagian
besarnya disebabkan oleh pengurangan dalam
pengeluaran kenderaan bermotor, treler dan
separa treler. Inflasi seperti yang ditunjukkan
oleh indeks harga borong mencatat deflasi
0.1% disebabkan oleh kejatuhan harga
petroleum mentah, diesel enjin berkelajuan
tinggi dan petrol.

Pertumbuhan KDNK India diunjur merosot
sebanyak 10.3% pada 2020 (2019: 4.2%)
disebabkan oleh penguncupan dalam sektor
perkhidmatan, pembuatan dan pembinaan.
Sektor perkhidmatan dijangka merudum
akibat penurunan dalam aktiviti berkaitan
pengembaraan, pelancongan dan hospitaliti.
Sektor pembuatan juga dijangka menguncup
disebabkan oleh pengurangan pengeluaran
kenderaan penumpang. Sektor pembinaan
dijangka merosot akibat pengurangan projek
pembinaan kediaman baharu dan impak krisis
kecairan terhadap pemaju pembinaan. Pada
12 Mei 2020, Kerajaan India mengumumkan
pakej bantuan sekitar 10% daripada KDNK
berjumlah INR20 trilion termasuk langkah
perbelanjaan langsung utama seperti
pemberian wang tunai kepada isi rumah.
Tambahan pula, Kerajaan telah mengumumkan
pakej rangsangan pada 12 Oktober 2020 yang
berjumlah INR730 bilion. Pakej ini termasuk
pembayaran pendahuluan separa gaji pekerja
kerajaan persekutuan dan perbelanjaan
modal tambahan bagi projek infrastruktur.
Reserve Bank of India (RBI) menurunkan
kadar dasar repo utama sebanyak dua kali
pada Mac dan Mei 2020 berjumlah 115 mata
asas kepada 4.00%. Langkah RBI ini bertujuan
menjana semula pertumbuhan ekonomi dan
mengurangkan impak pandemik COVID-19,

di samping memastikan inflasi kekal berada
dalam julat sasaran antara 2% hingga 6%.
Inflasi dianggar pada 4.9% (2019: 4.8%) iaitu
mencapai julat sasaran.



JADUAL 2.10. Penunjuk Terpilih bagi India,
2019 - 2021

PENUNJUK 2019  2020" 20212
KDNK Benar (% setahun) 4.2 -10.3 8.8
Inflasi (% setahun) 4.8 4.9 3.7
Akaun Semasa Imbangan -0.9 0.3 -0.9
Pembayaran

(% daripada KDNK)

Kadar Pengangguran (%) - - -

" Anggaran

2Unjuran

Sumber: Tabung Kewangan Antarabangsa, World Economic Outlook
(Oktober 2020)

KDNK India pada 2021 diunjur meningkat
semula sebanyak 8.8%, sebahagian besarnya
disokong oleh pemulihan semula dalam
sektor perkhidmatan dan pembuatan serta
pertumbuhan kukuh dalam sektor pertanian.
Pertumbuhan dalam sektor pertanian dijangka
meningkat berikutan hasil tanaman Rabi dan
Kharif yang lebih tinggi serta kemungkinan
musim monsun yang normal. Inflasi dijangka
mencatat 3.7% iaitu masih dalam julat
sasaran RBI. Pertumbuhan ekonomi India
terdedah kepada beberapa risiko. Penularan
tempatan COVID-19 yang serius ke kawasan
luar bandar, masalah kewangan dan korporat
yang berterusan, terutamanya dalam sektor
kewangan bukan perbankan serta kemelesetan
ekonomi global yang berpanjangan dijangka
menggugat pertumbuhan ekonomi.

KDNK ASEAN-5 mencatat pertumbuhan

lemah dalam tempoh separuh pertama 2020,
terutamanya disebabkan oleh penggunaan
swasta dan eksport yang lembap dalam
keadaan rantau ini bergelut dengan pandemik
COVID-19. Ekonomi ASEAN-5 dijangka
menguncup sebanyak 3.4% pada 2020

(2019: 4.9%) disebabkan oleh kejatuhan
mendadak penggunaan swasta. Kejatuhan

ini terutamanya disebabkan oleh pendapatan
isi rumah yang berkurangan dan simpanan
awasan yang meningkat. Perdagangan dijangka
masih tidak menggalakkan disebabkan

oleh gangguan terhadap rantaian bekalan
dalam kalangan rakan dagangan utama,
khususnya AS dan kawasan euro. Pada 2021,
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ekonomi rantau ini dijangka berkembang
pesat sebanyak 6.2% dipacu oleh permintaan
domestik dan eksport. Ekonomi ASEAN-5
berkemungkinan terus berhadapan dengan
pelbagai cabaran termasuk gangguan
berterusan terhadap rantaian bekalan serantau
yang amat bersepadu, harga komoditi yang
lemah dan volatiliti pasaran kewangan.

JADUAL 2.11. Penunjuk Terpilih bagi ASEAN-5,
2019 - 2021

PENUNJUK 2019 2020" 20212
KDNK Benar (% setahun) 4.9 -3.4 6.2
Inflasi (% setahun) 2.1 1.5 2.3
Akaun Semasa Imbangan 1.1 0.8 0.1
Pembayaran

(% daripada KDNK)

Kadar Pengangguran (%) - - -

" Anggaran

2 Unjuran

Sumber: Tabung Kewangan Antarabangsa, World Economic Outlook
(Oktober 2020)

KDNK Indonesia menguncup sebanyak

1.2% dalam tempoh separuh pertama 2020
disebabkan oleh kemerosotan penggunaan
swasta, pelaburan swasta dan eksport.
Penggunaan swasta menyusut sebanyak 1.3%
berikutan perbelanjaan yang berkurangan
bagi perkhidmatan restoran dan perhotelan
serta pengangkutan di samping simpanan
awasan yang meningkat. Pelaburan swasta
juga berkurang sebanyak 3.5% disebabkan
oleh penguncupan pelaburan dalam barangan
modal, jentera dan peralatan serta kenderaan.
Sementara itu, eksport terus menjunam
sebanyak 5.7% susulan permintaan yang

lebih rendah, terutamanya bagi minyak

dan gas, barang pengilangan dan produk
perlombongan. Inflasi mencatat 2.6%.

Secara keseluruhan, ekonomi Indonesia
diunjur menguncup sebanyak 1.5% pada 2020
(2019: 5%), terutamanya disebabkan oleh
permintaan domestik yang lemah. Penggunaan
swasta dijangka merudum berikutan
pengurangan ketara dalam perbelanjaan
perkhidmatan restoran dan perhotelan serta
pengangkutan. Pelaburan swasta juga dijangka
merosot disebabkan oleh kekangan bekalan
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dan buruh berikutan pelaksanaan kawalan
pergerakan yang mengakibatkan projek
infrastruktur utama tergendala. Perbelanjaan
awam dijangka meningkat susulan
pengumuman langkah rangsangan berjumlah
IDR695.2 trilion untuk menjana pertumbuhan
ekonomi dan memperkukuh sistem penjagaan
kesihatan. Bank Indonesia menurunkan kadar
dasar utama sebanyak 25 mata asas setiap
kali pada Mac, Mei, Jun dan Julai 2020 kepada
4.00% untuk menyokong ekonomi. Kadar
pengangguran dijangka meningkat kepada
8% (2019: 5.3%), sebahagiannya disebabkan
oleh kehilangan pekerjaan akibat penutupan
restoran dan hotel manakala inflasi diunjur
mencatat 2.1% (2019: 2.8%).

JADUAL 2.12. Penunjuk Terpilih bagi Indonesia,
2019 - 2021

PENUNJUK 2019  2020" 20212
KDNK Benar (% setahun) 5.0 -1.5 6.1
Inflasi (% setahun) 2.8 2.1 1.6
Akaun Semasa Imbangan -2.7 -1.3 -2.4
Pembayaran
(% daripada KDNK)
Kadar Pengangguran (%) 5.3 8.0 6.8

" Anggaran

2Unjuran

Sumber: Tabung Kewangan Antarabangsa, World Economic Outlook
(Oktober 2020)

KDNK Indonesia dijangka melonjak 6.1%
pada 2021 dipacu oleh penggunaan swasta
dan pelaburan swasta serta permintaan luar.
Peningkatan penggunaan swasta dijangka
disokong oleh pembelian barangan tahan
lama yang lebih tinggi serta peningkatan
keyakinan terhadap prospek pendapatan dan
keselamatan pekerjaan. Pelaburan swasta
juga dijangka meningkat, terutamanya dalam
sektor maklumat dan komunikasi berikutan
pelaksanaan projek Palapa Ring yang telah
selesai sepenuhnya. Projek ini bertujuan
menyediakan akses internet 4G di seluruh
negara. Eksport dijangka lebih tinggi
disokong oleh permintaan yang kukuh untuk
emas, bijih besi serta besi dan keluli. Kadar
pengangguran diunjur pada 6.8% manakala
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inflasi dijangka mencatat 1.6%. Antara risiko
bagi Indonesia termasuk aktiviti perdagangan
dan pelaburan yang lembap berikutan
ketegangan perdagangan yang masih
berterusan antara AS-China dan penyusutan
nilai rupiah yang berpanjangan.

Ekonomi Thailand menjunam sebanyak

7.1% dalam tempoh separuh pertama 2020
disebabkan oleh penurunan penggunaan
swasta, pelaburan swasta dan eksport.
Penggunaan swasta menguncup sebanyak

2% susulan perbelanjaan yang lebih rendah
untuk minuman beralkohol dan pengangkutan.
Pelaburan swasta menyusut sebanyak 7.3%
berikutan penurunan pelaburan bagi jentera
dan peralatan serta pembinaan. Eksport juga
semakin merosot sebanyak 17.8%, terutamanya
disebabkan oleh permintaan yang lebih
rendah bagi kenderaan dan gangguan dalam
pengeluaran barang pertanian, khususnya
beras. Kadar pengangguran meningkat

kepada 2% berikutan kehilangan pekerjaan
dalam industri pelancongan dan pertanian.
Deflasi mencatat 1.9% lanjutan daripada

harga minyak yang rendah.

Kerajaan Thailand mengumumkan empat
pakej rangsangan dari Mac hingga September,
berjumlah sekitar THB2.1 trilion atau 14.5%
daripada KDNK, untuk mengurangkan kesan
ekonomi akibat pandemik. Bank of Thailand
juga menurunkan kadar dasar sebanyak
empat kali berjumlah 75 mata asas kepada
0.50% untuk mengekalkan pertumbuhan
ekonomi. Pertumbuhan KDNK dijangka
menguncup sebanyak 7.1% pada 2020

(2019: 2.4%) akibat penggunaan swasta dan
eksport yang lembap. Penggunaan swasta
dijangka lemah, terutamanya disebabkan oleh
perbelanjaan yang lebih rendah dalam industri
berkaitan pelancongan dan pengangkutan.
Eksport dijangka menjunam disebabkan oleh
permintaan yang lebih rendah, terutamanya
bagi automotif dan perkhidmatan pelancongan.
Kadar pengangguran dijangka kekal pada

1% (2019: 1%) manakala deflasi diunjur
mencatat 0.4% (2019: 0.7%).



JADUAL 2.13. Penunjuk Terpilih bagi Thailand,
2019 - 2021

PENUNJUK 2019 | 2020" 20212
KDNK Benar (% setahun) 2.4 -7.1 4.0
Inflasi (% setahun) 0.7 -0.4 1.8
Akaun Semasa Imbangan 7.1 4.2 4.6
Pembayaran
(% daripada KDNK)
Kadar Pengangguran (%) 1.0 1.0 1.0
" Anggaran

2Unjuran
Sumber: Tabung Kewangan Antarabangsa, World Economic Outlook
(Oktober 2020)

KDNK Thailand diunjur meningkat semula
sebanyak 4% pada 2021, sebahagian besarnya
disokong oleh permintaan domestik yang
mantap dan eksport yang kembali pulih.
Penggunaan swasta dijangka meningkat
disumbang oleh perbelanjaan dalam talian
yang lebih tinggi, terutamanya bagi elektronik
dan media serta produk digital. Pelaburan
swasta diunjur meningkat susulan insentif
cukai yang ditawarkan oleh Kerajaan Thailand
dijangka mendorong syarikat untuk melabur
dalam pengautomasian projek, terutamanya
bagi peralatan perubatan dan jaminan
makanan. Eksport juga dijangka meningkat
dengan permintaan yang lebih tinggi untuk
barangan pengilangan, terutamanya elektronik,
kenderaan dan jentera. Kadar pengangguran
dijangka kekal pada 1% manakala inflasi
dijangka mencatat 1.8%. Antara risiko terhadap
ekonomi Thailand termasuk keyakinan pelabur
yang lemah disebabkan oleh ketidakpastian
dalam suasana politik domestik, gangguan
berterusan dalam rantaian bekalan serta
aktiviti pelancongan yang lembap.

Ekonomi Singapura merosot sebanyak

6.7% dalam tempoh separuh pertama 2020
disebabkan oleh sektor perkhidmatan yang
lemah. Sektor perkhidmatan menguncup
sebanyak 7.9%, terutamanya bagi subsektor
perdagangan borong dan runcit, perkhidmatan
perniagaan serta perkhidmatan penginapan
dan makanan berikutan permintaan global
yang lebih lemah dan gangguan dalam
rantaian bekalan kesan daripada pandemik.
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Kadar pengangguran meningkat sedikit
kepada 2.5% disebabkan oleh pemberhentian
pekerja dalam sektor perkhidmatan berkaitan
pelancongan. Deflasi mencatat 0.2% susulan
harga perumahan dan utiliti serta kos
pengangkutan yang lebih rendah.

Kerajaan Singapura telah mengumumkan
empat pakej rangsangan, iaitu Unity Budget,
Resilience Budget, Solidarity Budget dan Fortitude
Budget berjumlah sekitar SGD100 bilion dari
Februari hingga Mei 2020. Kerajaan Singapura
juga mengumumkan peruntukan tambahan
berjumlah SGD8 bilion pada Ogos 2020.

Pakej rangsangan ini dijangka mengurangkan
impak akibat kehilangan pekerjaan dan
penurunan output ekonomi serta menyokong
langkah pengurusan ekonomi, sosial dan
kesihatan awam. Ekonomi diunjur menguncup
sebanyak 6% pada 2020 (2019: 0.7%) dengan
pertumbuhan perlahan dalam perdagangan
borong dan runcit, perkhidmatan perniagaan
serta subsektor perkhidmatan pengangkutan
dan penyimpanan. Sektor yang bergantung
kepada pelancongan dan pekerja asing turut
dijangka terjejas susulan keadaan pandemik
yang berlarutan. Jangkaan pemulihan bagi
subsektor pembuatan dan perkhidmatan
kewangan dalam tempoh separuh kedua
2020 akan menyokong pertumbuhan ekonomi
daripada terus merudum. Kadar pengangguran
dijangka mencatat 3% (2019: 2.3%) manakala
deflasi diunjur mencatat 0.4% (2019: 0.6%)
disebabkan oleh penurunan harga minyak.

JADUAL 2.14. Penunjuk Terpilih bagi Singapura,
2019 - 2021

PENUNJUK 2019 2020" 20212
KDNK Benar (% setahun) 0.7 -6.0 5.0
Inflasi (% setahun) 0.6 -0.4 0.3
Akaun Semasa Imbangan 17.0 15.0 14.5
Pembayaran
(% daripada KDNK)
Kadar Pengangguran (%) 2.3 3.0 2.6

" Anggaran

2 Unjuran

Sumber: Tabung Kewangan Antarabangsa, World Economic Outlook
(Oktober 2020)

TINJAUAN EKONOMI 2021 61



BAB 2 TINJAUAN EKONOMI GLOBAL

Pada 2021, KDNK dijangka meningkat semula
sebanyak 5% dipacu oleh sektor perkhidmatan
dan subsektor pembuatan. Sektor
perkhidmatan diunjur beransur pulih didorong
oleh subsektor perkhidmatan kewangan dan
insurans. Subsektor pembuatan juga dijangka
berkembang disokong oleh pengeluaran yang
lebih tinggi untuk produk farmaseutikal dan
biologikal. Kadar pengangguran diunjur pada
2.6% manakala inflasi dijangka mencatat 0.3%.
Risiko kepada ekonomi Singapura termasuk
ketidakpastian penularan pandemik yang boleh
menjejaskan sebilangan sektor berorientasikan
luar secara berterusan, terutamanya
pembuatan dan perdagangan borong.

Sektor berorientasikan domestik juga seperti
pembinaan dan hartanah berkemungkinan
terjejas teruk disebabkan oleh kemerosotan
ekonomi tempatan yang lebih ketara.

Ekonomi Filipina merosot sebanyak 9% dalam
tempoh enam bulan pertama 2020 disebabkan
oleh penggunaan isi rumah, pelaburan swasta
dan eksport yang lemah. Penggunaan isi
rumah menguncup sebanyak 7.8% disebabkan
oleh perbelanjaan perkhidmatan yang
berkurangan, terutamanya bagi restoran dan
perhotelan serta pengangkutan. Pelaburan
swasta merudum sebanyak 22.3% akibat
pelaburan lebih rendah dalam peralatan tahan
lama dan pembinaan. Eksport menjunam
sebanyak 17.6% disebabkan oleh permintaan
rendah bagi produk elektronik, barangan
pengilangan serta jentera dan peralatan
pengangkutan. Bangko Sentral ng Pilipinas
menurunkan kadar dasar sebanyak empat

kali dari 4.00% kepada 2.25% antara Mac dan
Jun 2020. Kadar pengangguran meningkat
dengan ketara kepada 11.5% disebabkan oleh
kehilangan pekerjaan yang drastik dalam
sektor berkaitan perkhidmatan berikutan
penutupan perniagaan dan pemberhentian
pekerja. Inflasi menyederhana kepada 2.5%
disebabkan oleh kejatuhan harga minyak.

Pada 2020, ekonomi Filipina dijangka
menguncup sebanyak 8.3% (2019: 6%)
disebabkan oleh penurunan penggunaan isi
rumah dan eksport. Penggunaan isi rumah
diunjur lemah berikutan perbelanjaan yang
lebih rendah, terutamanya bagi kategori
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restoran dan perhotelan serta pengangkutan
dalam persekitaran ketidakpastian prospek
pekerjaan. Perbelanjaan awam dijangka
melonjak didorong oleh pengumuman
program berjumlah sekitar PHP1.7 trilion
oleh Kerajaan Filipina untuk merangsang
ekonomi. Eksport diunjur lembap berikutan
permintaan yang lebih rendah bagi produk
elektronik, terutamanya semikonduktor dan
elektronik. Kadar pengangguran diunjur
meningkat kepada 10.4% (2019: 5.1%)
berikutan kehilangan pekerjaan dalam sektor
perkhidmatan, terutamanya perdagangan
borong dan runcit serta perkhidmatan
pembaikan kenderaan bermotor dan motosikal.
Inflasi dijangka menyederhana kepada 2.4%
(2019: 2.5%) disebabkan oleh harga minyak
yang lebih rendah.

JADUAL 2.15. Penunjuk Terpilih bagi Filipina,
2019 - 2021

PENUNJUK 2019 | 2020" 20212
KDNK Benar (% setahun) 6.0 -8.3 7.4
Inflasi (% setahun) 2.5 2.4 3.0
Akaun Semasa Imbangan -0.1 1.6 -1.5
Pembayaran
(% daripada KDNK)
Kadar Pengangguran (%) 5.1 10.4 7.4

" Anggaran

2Unjuran

Sumber: Tabung Kewangan Antarabangsa, World Economic Outlook
(Oktober 2020)

Pada 2021, pertumbuhan di Filipina dijangka
melonjak sebanyak 7.4% didorong oleh
permintaan domestik. Penggunaan isi rumah
diunjur kembali pulih disokong oleh aliran
masuk kiriman wang yang meningkat dan
keyakinan pengguna yang bertambah baik.
Perbelanjaan awam dijangka meningkat
berikutan cadangan belanjawan 2021
berjumlah PHP4.5 trilion untuk merangsang
pertumbuhan dan mewujudkan pekerjaan

di samping perbelanjaan tahunan Kerajaan
Filipina berjumlah PHP1 trillion untuk program
Build, Build, Build. Kadar pengangguran
diunjur menyederhana kepada 7.4% manakala
inflasi dijangka lebih tinggi pada 3%. Antara
risiko terhadap ekonomi Filipina termasuk



peningkatan defisit fiskal. Pemulihan global
yang lebih perlahan daripada jangkaan
berikutan penularan pandemik yang
berpanjangan juga boleh menjejaskan
perdagangan dan pelaburan serta pengiriman
wang masuk oleh warga Filipina di luar negara.

Kesimpulan

Prospek global tampak positif dalam persekitaran
ketidaktentuan

Pertumbuhan ekonomi global diunjur
kembali meningkat dengan kukuh pada
2021. Pemulihan ini dijangka didorong oleh
permintaan domestik dan eksport yang mantap
dalam kalangan negara maju dan EMDE.
Walau bagaimanapun, risiko kepada ekonomi
global masih berterusan. Pertumbuhan
berkemungkinan terjejas akibat ketegangan
perdagangan antara AS-China yang kembali
memuncak, ketidakpastian hasil Brexit dan
ketegangan geopolitik yang meluas. Harga
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minyak yang berterusan rendah dan krisis
perubahan iklim yang semakin serius juga
berkemungkinan menggugat pemulihan. Selain
itu, ruang fiskal yang terhad dan hutang
kerajaan yang meningkat secara mendadak
juga boleh mengekang pertumbuhan. Walau
bagaimanapun, ekonomi global dijangka

kekal pada trajektori pertumbuhan yang
positif dengan pelaksanaan langkah fiskal dan
monetari untuk mempertingkat keyakinan
pengguna dan pelabur. Kejayaan dalam
pembangunan vaksin COVID-19 yang berkesan
dan mudah diakses, di samping keberkesanan
untuk membendung penularan pandemik
tersebut dalam tempoh terdekat, dijangka
terus merangsang pertumbuhan global.
Walaupun pandemik ini memberi cabaran
dari pelbagai aspek, terutamanya dalam
meluaskan jurang sosioekonomi sedia ada,
pandemik COVID-19 juga membuka peluang
kepada semua negara untuk menginstitusikan
pembaharuan ke arah mempercepat proses
digitalisasi dan mencapai pertumbuhan
mampan.
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BAB 3

Tinjauan Makroekonomi

Perspektif Keseluruhan

Pemulihan ekonomi secara berperingkat pada
separuh kedua 2020 sebelum kembali normal
pada 2021

Ekonomi Malaysia menerima impak
menyeluruh daripada pandemik COVID-19
pada suku kedua 2020 dengan Keluaran
Dalam Negeri Kasar (KDNK) benar merosot
sebanyak 17.1% terutamanya disebabkan oleh
pelaksanaan Perintah Kawalan Pergerakan
(PKP) untuk membendung penularan wabak.
Walaupun pelaksanaan PKP menjejaskan semua
sektor ekonomi, namun langkah tersebut
perlu bagi meratakan lengkungan COVID-19
untuk menyelamatkan nyawa. Justeru,
Kerajaan telah mengumumkan pelbagai pakej
rangsangan ekonomi berjumlah RM305 bilion
untuk menyokong isi rumah dan perniagaan.
Pembukaan ekonomi secara berperingkat
juga menyokong pertumbuhan ekonomi yang
dijangka bertambah baik secara beransur-ansur
pada separuh kedua 2020 bagi mengimbangi
penguncupan ketara pada separuh pertama.
Sehubungan itu, KDNK diunjur menyusut
sebanyak 4.5% pada 2020 sebelum melonjak
antara 6.5% - 7.5% pada 2021. Berikutan
tindakan tegas dan pantas yang diambil oleh
Kerajaan, Malaysia telah diiktiraf sebagai
antara negara yang paling berjaya dalam
mengawal impak pandemik terhadap sosio-
ekonomi.

Walaupun permintaan domestik dijangka
kekal rendah sepanjang 2020, namun
terdapat tanda pemulihan pada separuh
kedua terutamanya dalam penggunaan
swasta. Dari aspek sektor luar, kejatuhan
permintaan global dan perdagangan dunia
menyebabkan penguncupan eksport pada
2020. Walaubagaimanapun, lebihan akaun
semasa dalam imbangan pembayaran dijangka
terus kekal pada 2020. Dari sudut penawaran
pula, semua sektor dijangka menyusut kesan

daripada krisis yang belum pernah berlaku
sebelum ini. Walau bagaimanapun, momentum
pemulihan meningkat pada suku ketiga
terutamanya dalam sektor perkhidmatan dan
pembuatan selaras dengan pembukaan semula
aktiviti ekonomi.

Sektoral

Sektor Perkhidmatan

Norma baharu mempercepat pertumbuhan
ekonomi digital

Sektor perkhidmatan menguncup sebanyak
6.7% pada separuh pertama 2020 terutamanya
disebabkan oleh larangan perjalanan di seluruh
dunia, sekatan pergerakan dan kuarantin
dalam negara yang memberi kesan teruk
kepada subsektor berkaitan pelancongan

dan syarikat penerbangan. Antara subsektor
yang terjejas teruk termasuk perdagangan
borong dan runcit, makanan & minuman dan

JADUAL 3.1. KDNK mengikut Sektor,
2019 - 2021
(pada harga malar 2015)

BAHAGIAN PERUBAHAN
(%) (%)
2020 2019 2020 20212
Perkhidmatan 58.1 6.1 -3.7 7.0
Pembuatan 22.6 3.8 -3.0 7.0
Pertanian 7.4 2.0 -1.2 4.7
Perlombongan 6.9 -2.0 -7.8 4.1
Pembinaan 4.0 0.1 -187 13.9
KDNK 100.0 4.3 -4.5 6.5-7.5
' Anggaran
2Unjuran

Nota: Jumlah angka mungkin berbeza disebabkan pembundaran dan tidak
termasuk komponen duti import
Sumber: Jabatan Perangkaan dan Kementerian Kewangan Malaysia
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penginapan, pengangkutan dan penyimpanan
serta hartanah dan perkhidmatan perniagaan.
Walau bagaimanapun, subsektor maklumat dan
komunikasi berkembang berikutan peningkatan
transaksi dalam talian secara signifikan

semasa pelaksanaan PKP. Sektor perkhidmatan
dijangka mencatat penguncupan lebih kecil
sebanyak 1% pada separuh kedua 2020
terutamanya disokong oleh pembukaan semula
aktiviti ekonomi secara berperingkat. Secara
keseluruhan, sektor ini diunjur menyusut
sebanyak 3.7% pada 2020 sebelum melonjak
sebanyak 7% pada 2021. Semua subsektor
dijangka mencatat pertumbuhan positif
berikutan aktiviti ekonomi kembali normal
pada 2021.

Subsektor perdagangan borong dan runcit
merosot sebanyak 10.8% pada separuh
pertama 2020 disebabkan oleh gangguan
rantaian bekalan global dan domestik.
Subsektor ini diunjur mencatat penguncupan
lebih kecil sebanyak 1.9% pada separuh
kedua tahun ini. Prestasi ini didorong oleh
pembukaan semula operasi perniagaan
secara berperingkat, penggunaan platform
dalam talian, penyediaan bantuan kewangan,
peningkatan kempen jualan dan pengecualian
cukai jualan bagi pembelian kereta baharu.
Subsektor ini dijangka menguncup sebanyak
6.1% pada 2020 seterusnya diunjur melonjak
sebanyak 8.5% disokong oleh semua segmen
pada 2021. Segmen borong dijangka disokong
oleh industri berasaskan makanan. Pada masa
yang sama, pengembangan aktiviti e-dagang
akan menyokong segmen runcit. Pertumbuhan
segmen kenderaan bermotor pula akan
disokong oleh pengenalan model kereta
baharu dan peningkatan pendapatan boleh
guna isi rumah.

Subsektor maklumat dan komunikasi
meningkat sebanyak 5.8% pada separuh
pertama 2020 terutamanya disokong oleh
penggunaan internet yang tinggi khususnya
aktiviti transaksi dalam talian, hiburan,
pendidikan dan bekerja dari rumah (BDR).
Pertumbuhan subsektor ini dijangka terus
berkembang sebanyak 7.1% pada separuh
kedua 2020 didorong oleh inisiatif Kerajaan.
Inisiatif ini termasuk pengecualian cukai
sehingga RM5,000 bagi peralatan teknologi,
maklumat dan komunikasi (ICT) untuk
menyokong BDR dan pelepasan khas cukai
sehingga RM2,500 kepada individu untuk
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pembelian peralatan digital. Subsektor ini
dijangka meningkat sebanyak 6.4% pada

2020 disokong oleh aktiviti BDR, komunikasi
secara maya dan perniagaan dalam talian
yang menjadi kebiasaan baharu. Subsektor

ini diunjur berkembang sebanyak 7.9%

pada 2021 dengan penggunaan spektrum
rangkaian selular generasi kelima (5G)

bagi menyokong aktiviti e-dagang dan
e-pembelajaran. Pelancaran Dasar Revolusi
Perindustrian Keempat (4IR) Negara dan
Blueprint Ekonomi Digital pada suku keempat
2020 dijangka dapat meningkatkan produktiviti
dan daya saing subsektor ini. Penubuhan
Pasukan Petugas Ekonomi Digital Malaysia
yang memberi penekanan kepada digital
teknologi, keselamatan siber, perdagangan dan
kandungan digital dijangka turut menyokong
perkembangan subsektor ini.

Subsektor kewangan dan insurans
menguncup secara marginal sebanyak 0.2%
pada separuh pertama 2020 terutamanya
disebabkan oleh moratorium berskala besar

JADUAL 3.2. Prestasi Sektor Perkhidmatan,
2019 - 2021
(pada harga malar 2015)

BAHAGIAN PERUBAHAN
(%) (%)

2020" | 2019 2020' 20212

Perdagangan borong 288 6.7/ -6.1 85
dan runcit

Kewangan dan 11.8, 46 -0.1 55
insurans

Maklumat dan 114 6.6 6.4 7.9
komunikasi

Hartanah dan 7.7 7.8 -11.6 7.6
perkhidmatan
perniagaan

Pengangkutan dan 6.0 68 -11.9 7.5
penyimpanan

Makanan & minuman 55 9.6 -133 10.7
dan penginapan

Utiliti 49 6.0 1.7, 5.7

Perkhidmatan lain 82 55 -81 62

Perkhidmatan kerajaan 15.7 3.7 4.0 3.7

Perkhidmatan 100.0 6.1 -3.7 7.0

"Anggaran

2Unjuran
Nota: Jumlah angka mungkin berbeza disebabkan pembundaran
Sumber: Jabatan Perangkaan dan Kementerian Kewangan Malaysia
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Berhad; dan tujuh pelabuhan utama (Bintulu, Johor, Klang, Kuantan, Kuching, Pulau Pinang dan Tanjung Pelepas)
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RENCANA 3.1

Ekonomi Gig

Pengenalan

Ekonomi gig merupakan satu sistem pasaran bebas berlandaskan pekerjaan bersifat sementara dan
syarikat cenderung menggaji pekerja bebas dalam tempoh jangka masa pendek. Ekonomi gig juga
bercirikan kerja yang fleksibel, sementara atau bebas dengan pendapatan dan waktu kerja yang
tidak menentu berbanding dengan ekonomi tradisional. Elemen digital merupakan aspek utama
yang membezakan antara cara kerja ekonomi gig dengan pekerjaan tradisional (Burtch et al., 2016).
Menurut Khazanah Research Institute (2019), antara kelebihan menjadi pekerja bebas atau gig
termasuk memperoleh pendapatan tambahan, jadual kerja yang lebih fleksibel, akses pasaran yang
lebih mudah melalui internet dan kos menjalankan perniagaan yang lebih rendah.

Pada 2019, Indeks Global Gig-Economy melaporkan bahawa pekerja bebas di AS mencatat
pertumbuhan pendapatan yang paling ketara pada 78% diikuti oleh UK (59%) dan Brazil (48%).
Penyedia platform perantara perkhidmatan digital di AS seperti Uber, Airbnb dan Lyft merupakan
tunjang kepada ekonomi gig. Kaji selidik oleh MBO Partners (2017) pula mendapati hampir 60%
tenaga kerja di AS akan menjadi profesional bebas dan syarikat akan berbelanja sehingga USD6
bilion bagi menambah baik hak pekerja gig menjelang 2027.

RAJAH 3.1.1. Pertumbuhan Terpantas bagi Pendapatan Pekerja Bebas untuk 10 Negara Teratas, 2019

78%
59%
48% .
47% 36% 35%
29% 27%
20%

BRAZIL PAKISTAN  UKRAINE  FILIPINA INDIA BANGLADESH RUSIA SERBIA

Sumber: Indeks Global Gig-Economy, 2019

JADUAL 3.1.1. Perbezaan antara Ekonomi Gig dan Tradisional

CIRI-CIRI

Definisi

EKONOMI GIG

Ekonomi berlandaskan pekerjaan fleksibel
dan sementara dan syarikat cenderung
mengambil pekerja dan kontraktor bebas
berbanding pekerja sepenuh masa

EKONOMI TRADISIONAL

Syarikat cenderung menggaji pekerja
secara sepenuh masa

Jenis Pekerjaan

Menawarkan pekerjaan sementara secara
kontrak atau jangka pendek

Menawarkan pekerjaan jangka panjang
dan tetap

Fleksibiliti

Tahap fleksibiliti kerja yang tinggi

Waktu kerja yang rigid dan tetap

Manfaat Pekerja

Tidak menikmati faedah tambahan
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CIRI-CIRI EKONOMI GIG EKONOMI TRADISIONAL
Kos kepada Majikan Tidak perlu menanggung kos overhed bagi Perlu menanggung kos overhed bagi
faedah tambahan, ruang pejabat dan latihan faedah tambahan, ruang pejabat dan
pekerja latihan pekerja
Monotoni Kerja Keluar dari kebiasaan dan menggalakkan Kurang kepelbagaian menyebabkan
kreativiti serta inovasi penurunan motivasi, kreativiti dan
inovasi

Sumber: DifferenceBetween.net, 2020
Ekonomi Gig di Malaysia

Kajian oleh Zurich-University of Oxford (2018) mendapati bahawa 38% responden di Malaysia yang
bekerja sepenuh masa ingin menceburi ekonomi gig dalam 12 bulan akan datang. Sementara

itu, Kumpulan Wang Simpanan Pekerja (2019) mendapati hampir 40% tenaga kerja akan menjadi
pekerja gig dalam lima tahun akan datang, jauh lebih tinggi daripada purata global sebanyak
20%. Kebangkitan generasi milenium’ dan teknologi digital merupakan faktor utama menyumbang
kepada lonjakan ini.

Kebangkitan Generasi Milenium

Kebanyakan generasi milenium tidak lagi berminat dengan konsep pekerjaan yang terjamin dan
tetap. Generasi milenium dibesarkan dalam era teknologi dan menjadikan golongan ini lebih celik
digital. Ekonomi gig beserta ciri-ciri platform atas talian menyediakan kemudahan kepada generasi
milenium untuk mengembangkan bakat dan kebolehan mereka (Hershatter & Epstein, 2010).
Sehubungan itu, generasi ini menyumbang sebahagian besar guna tenaga dalam ekonomi gig
yang menawarkan fleksibiliti lebih tinggi. Di Malaysia, terdapat hampir 15.6 juta tenaga buruh dan
1.3 juta daripada jumlah ini berada dalam sektor informal. Daripada jumlah pekerja dalam sektor
informal ini, 50.2% berada dalam kumpulan umur 25 hingga 44 tahun (2013: 46.5%) (Rajah 3.1.2.).
Data ini menunjukkan kebanyakan generasi milenium lebih cenderung untuk tidak terlibat dalam
guna tenaga tradisional kerana ekonomi gig menawarkan kebebasan dan fleksibiliti yang lebih
tinggi sesuai dengan aspirasi generasi ini.

RAJAH 3.1.2. Guna Tenaga dalam Sektor RAJAH 3.1.3. Guna Tenaga dalam Sektor Informal
Informal mengikut Kumpulan Umur, 2019 mengikut Kumpulan Umur, 2013 - 2019
(% bahagian)
% ‘000
30T 400 1 =zo13
2015
25+ 350 T 2017
300 4 2019
207 250 4
15+ 200
150 -
101
100 -
>T 50 A
0- 0 -

15-24 25-34 35-44 45-54 55-64 15-24 25-34 35-44 45-54 55-64

Sumber: Laporan Survei Guna Tenaga Sektor Informal, Jabatan Perangkaan Malaysia, 2019

' Merujuk kepada kelahiran antara 1981 dan 1996 (Pew Research Centre, 2019).
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Peningkatan Teknologi Digital

Ekonomi digital di Malaysia berkembang sebanyak 18.5% antara 2015 hingga 2019 setahun. Pada
2020, Malaysia kekal berada di kedudukan ke-26 daripada 63 negara dalam IMD World Digital
Competitiveness Ranking 2020. Kerajaan menyediakan pelaburan yang besar dalam teknologi
digital. Inisiatif ini menjadikan rakyat Malaysia antara yang paling terhubung secara digital dan
mewujudkan beberapa syarikat digital baru mula terkemuka Asia Tenggara (Bank Dunia, 2018).
Oleh kerana pendigitalan merupakan peneraju utama ekonomi gig, peningkatan platform digital
mendorong lebih banyak generasi milenium menjadi pekerja gig dan pekerja bebas. Sehingga Ogos
2020, terdapat sekitar 140 platform yang menyediakan peluang kepada pekerja gig dan bebas
dengan anggaran 540,000 pekerja yang aktif di Malaysia. Firma seperti Grab dan Foodpanda terus
mencatat peningkatan jumlah pekerja gig. Selain itu, terdapat sekitar 190,000 pekerja gig yang
menyediakan perkhidmatan sebagai penunggang dan pemandu di pelbagai platform logistik dan
penghantaran di negara ini.

Isu dan Cabaran yang Dihadapi oleh Pekerja Gig

Pekerja gig tidak menerima manfaat pekerjaan yang stabil dengan gaji dan faedah yang tetap
meskipun mempunyai fleksibiliti kerja yang lebih tinggi. Di samping itu, belum terdapat peraturan,
undang-undang atau panduan khusus bagi melindungi kebajikan kumpulan ini kecuali peruntukan
di bawah Akta Keselamatan Sosial Pekerjaan Sendiri 2017 [Akta 789] yang mewajibkan individu
bekerja sendiri mendaftar dan mencarum di bawah skim ini. Pekerja gig tidak dilindungi secara
sah di bawah peruntukan buruh seperti gaji minimum, had waktu bekerja, cuti tahunan dan

cuti sakit serta pemberhentian kerja yang tidak adil memandangkan kumpulan ini tidak diiktiraf
sebagai pekerja formal. Selain itu, pekerja gig tidak mempunyai jaringan keselamatan kewangan
termasuk pencen dan caruman KWSP seperti yang dinikmati pekerja tradisional. Kaji selidik oleh
The Centre (2019) ke atas lebih 400 pemandu e-panggilan dan penghantaran mendapati hampir
60% responden tiada simpanan kecemasan manakala 59% tiada tabungan untuk hari tua atau
persaraan.

RAJAH 3.1.4. Keselamatan Kewangan dalam kalangan Pemandu E-panggilan dan Penghantaran, 2019

76%

57%

Tidak mempunyai insurans Tidak mempunyai insurans Tiada polisi insurans bagi
kehilangan pekerjaan kesihatan peribadi sebarang kecederaan atau

Nota: Angka tidak semestinya terjumlah 100% disebabkan pelbagai pilihan jawapan oleh responden kemalangan semasa bekerja

Sumber: The Centre, 2019
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Melangkah ke Hadapan
Menyediakan Tenaga Kerja

Tenaga kerja perlu dilengkapi dengan kemahiran bersesuaian untuk menyokong ekonomi

gig sebagai salah satu sumber baharu kepada pertumbuhan negara. Keperluan ini termasuk
menyediakan lebih banyak latihan dalam pembangunan perisian dan teknologi, karya kreatif

dan multimedia, kemasukan dan analisis data serta penulisan dan terjemahan (Pembangunan
Sumber Manusia Berhad, 2019). Program latihan Global Online Workforce (GLOW) telah dimulakan
oleh Malaysia Digital Economy Corporation (MDEC) dengan peruntukan sebanyak RM25 juta bagi
membolehkan rakyat Malaysia menjana pendapatan lebih tinggi melalui pendigitalan. Kerajaan juga
telah melancarkan Program myGIG pada 23 Jun 2020 untuk menyokong penyertaan belia dalam
ekonomi gig dengan menyediakan latihan dan peralatan sokongan yang sesuai.

Selaras dengan peningkatan graduan dalam ekonomi gig, institusi pengajian tinggi (IPT) perlu
beralih daripada sistem pengajaran dan pembelajaran yang hanya memberi fokus kepada
melahirkan pelajar untuk menjadi pekerja sepenuh masa. Kaedah tradisional ini perlu ditambah
baik untuk menyediakan kemahiran yang diperlukan bagi meningkatkan kesediaan graduan
menceburi kerjaya dalam ekonomi gig. Justeru, IPT perlu memperkenalkan kemahiran asas bagi
menyediakan graduan untuk bekerja secara bebas, memperluas perkhidmatan kerjaya yang
meliputi ekonomi gig dan mempromosikan kursus dalam talian. Langkah merangka semula
silibus perniagaan seperti pembelajaran untuk bekerja sendiri dan menjalankan perniagaan dapat
mempersiapkan pelajar untuk bebas menentukan laluan kerjaya. Di samping itu, penggunaan
teknologi perlu dipertingkat dalam pengajaran kemahiran penting seperti pembelajaran kendiri,
komunikasi berkesan, pemikiran kritis, penyelesaian masalah, kolaborasi dan pengurusan projek.

Penyediaan perkhidmatan kerjaya melalui pembangunan aplikasi dan laman web juga akan
membantu pelajar mencari projek dan tugasan jangka masa pendek. Sebagai contoh, The DePaul
School of Music di AS menggunakan aplikasi The Gig Connection untuk membantu pelajar mencari
pekerjaan bebas di seluruh Chicago. Universiti Boston pula telah membangunkan platform Quick
Job yang menawarkan maklumat mengenai peluang jangka masa pendek kepada pelajar bagi
membantu dalam kajian penyelidikan perubatan. Di samping itu, IPT perlu memberi penekanan
ke atas kursus dan program dalam talian yang memberi pilihan kepada pelajar untuk mengikuti
pembelajaran berdasarkan kemampuan diri dan lokasi. Pendekatan ini akan membolehkan IPT
memperkukuh persiapan pelajar untuk menyertai ekonomi gig.

Mengawal Selia Ekonomi Gig

Kerajaan sedang mempertimbangkan undang-undang baharu untuk mengawal selia ekonomi gig
bagi melindungi kebajikan pekerja gig. Satu jawatankuasa khas yang terdiri daripada wakil tiga
kementerian? telah dibentuk untuk merangka penyelesaian jangka masa panjang bagi menangani
pelbagai isu mengenai ekonomi gig di negara ini. Jawatankuasa khas juga akan mencari kaedah
untuk mewujudkan situasi menang-menang bagi pekerja dan majikan.

Kesimpulan

Kemunculan platform digital yang menghubungkan pekerja bebas dengan perniagaan dan
kebangkitan generasi milenium merupakan penyumbang kepada lonjakan ekonomi gig. Ekonomi
ini menawarkan faedah terutamanya fleksibiliti kepada pekerja. Walau bagaimanapun, terdapat
pelbagai isu dan cabaran termasuk status dan kebajikan pekerja gig yang perlu diberi perhatian
sebelum ekonomi gig menjadi sumber pertumbuhan yang mampan. Justeru, Kerajaan telah
memulakan beberapa inisiatif untuk memastikan perkembangan ekonomi gig. Melangkah ke
hadapan, rombakan silibus, menggabungkan pembelajaran dan peningkatan kemahiran diperlukan
untuk mempersiapkan graduan dalam ekonomi gig.

2 Kementerian Sumber Manusia; Kementerian Belia dan Sukan; dan Kementerian Perdagangan Dalam Negeri dan Hal Ehwal Pengguna.
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selama enam bulan dan aktiviti pinjaman yang
lebih perlahan. Walau bagaimanapun, prestasi
segmen insurans yang lebih baik disokong
oleh peningkatan langganan insurans hayat
yang mengimbangi sebahagian daripada
penguncupan subsektor secara keseluruhannya.
Tren ini dijangka berterusan pada separuh
kedua 2020 berikutan pelanjutan tempoh
moratorium bayaran pinjaman secara bersasar.
Secara keseluruhan, subsektor ini dijangka
menyusut secara marginal sebanyak 0.1% pada
2020 disumbangkan oleh peningkatan dalam
segmen insurans yang mencerminkan kesan
bersih berikutan premium lebih tinggi dan
tuntutan lebih rendah.

Subsektor ini dijangka melonjak sebanyak
5.5% pada 2021 terutamanya dipacu oleh
segmen kewangan berikutan manfaat
normalisasi bayaran balik pinjaman dan
pemberian pinjaman bank secara berterusan
selari dengan aktiviti ekonomi domestik yang
lebih kukuh. Segmen insurans juga dijangka
terus meningkat dengan promosi penetapan
harga secara inovatif dan berasaskan risiko
bagi insurans motor dan kebakaran. Selain
itu, pelancaran Pelan Sektor Kewangan

2021 - 2025 pada suku pertama 2021

dan pelaksanaan inisiatif dijangka dapat
merancakkan pertumbuhan subsektor ini.

Subsektor hartanah dan perkhidmatan
perniagaan menyusut sebanyak 11.3%

pada separuh pertama 2020 terutamanya
disebabkan oleh pemberhentian sementara
aktiviti pembinaan semasa PKP. Subsektor ini
dijangka terus menguncup sebanyak 11.9%
pada separuh kedua dan 11.6% bagi 2020
berikutan penangguhan projek pembinaan
serta aktiviti perniagaan yang perlahan. Walau
bagaimanapun, dengan jangkaan pemulihan
ekonomi dan pelaksanaan semula projek
infrastruktur yang tertangguh, subsektor ini
dijangka kembali pulih sebanyak 7.6% pada
2021. Sementara itu, pengecualian Cukai
Keuntungan Harta Tanah (CKHT), pelancaran
Dasar Perumahan Mampu Milik Negara (DRMM)
dan Skim Sewa untuk Beli (RTO), pelanjutan
Skim Perumahan Belia (YHS) dan Kempen
Pemilikan Rumah (HOC) dijangka menyokong
subsektor ini. Di samping itu, permintaan yang
lebih tinggi terhadap perkhidmatan berkaitan
pembinaan dijangka memacu segmen
perkhidmatan perniagaan.
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Subsektor pengangkutan dan penyimpanan
menyusut dengan ketara sebanyak 24% pada
separuh pertama 2020 dengan semua segmen
sangat terkesan berikutan penutupan pintu
masuk sempadan dan aktiviti perdagangan
yang rendah. Walau bagaimanapun, subsektor
ini diunjur menyusut secara marginal sebanyak
0.5% pada separuh kedua 2020 berikutan
penarikan balik larangan perjalanan rentas
negeri, peningkatan pelancong domestik,
penambahbaikan aktiviti perdagangan serta
pelonggaran langkah kawalan di pelabuhan.
Subsektor ini dijangka menguncup 11.9% pada
2020 disebabkan oleh pelanjutan tempoh
penutupan pintu masuk sempadan bagi aktiviti
berkaitan pelancongan dan Perintah Kawalan
Pergerakan Pemulihan (PKPP) sehingga akhir
tahun.

Subsektor ini diunjur melonjak sebanyak
7.5% pada 2021 disokong oleh segmen
pengangkutan darat berikutan bermulanya
operasi lebuh raya baharu seperti Lebuhraya
Setiawangsa - Pantai (SPE), Lebuhraya
Damansara - Shah Alam (DASH) dan
sebahagian daripada Lebuhraya Pan Borneo.
Selain itu, pelancaran tujuh set tren empat
gerabak untuk KL Monorail dijangka dapat
meningkatkan kapasiti penumpang harian.
Pada masa yang sama, segmen pengangkutan
udara dijangka pulih secara menyederhana
disumbangkan oleh peningkatan aliran
perjalanan penumpang domestik dan
pergerakan kargo. Segmen pengangkutan air
dijangka berkembang secara berperingkat
berikutan perdagangan maritim dunia yang
kembali pulih.

Subsektor makanan & minuman dan
penginapan menguncup sebanyak 19.9%

pada separuh pertama 2020 kesan daripada
pelaksanaan PKP yang mengehadkan
pergerakan dan operasi perniagaan. Subsektor
ini dijangka terus menyusut sebanyak 7.3%
pada separuh kedua 2020 berikutan penurunan
berterusan jumlah ketibaan pelancong asing.
Subsektor ini diunjur menguncup sebanyak
13.3% pada 2020 terutamanya disebabkan oleh
prestasi segmen penginapan yang perlahan
berikutan penurunan yang ketara dalam jumlah
ketibaan pelancong. Walau bagaimanapun,
permintaan yang tinggi terhadap penghantaran
makanan dalam talian serta aktiviti pelancongan
domestik dijangka akan mengimbangi kesan
kejatuhan subsektor tersebut.



Subsektor ini dijangka berkembang dengan
ketara sebanyak 10.7% pada 2021 terutamanya
didorong oleh aktiviti berkaitan pelancongan
domestik dan disokong oleh beberapa

inisiatif yang diperkenalkan. Inisiatif

tersebut termasuk pengecualian cukai
pelancongan dan cukai ke atas perkhidmatan
penginapan serta pelanjutan pelepasan cukai
pendapatan individu sehingga RM1,000 ke
atas perbelanjaan melancong dalam negara.
Selain itu, pakej menarik yang digabungkan
dengan promosi, pemasaran dan kempen
melalui platform digital yang bertujuan
mengembalikan keyakinan rakyat dijangka akan
merancakkan semula industri pelancongan
domestik. Pelaksanaan Laluan Hijau Timbal
Balik dan Pengaturan Ulang Alik Berkala
antara Malaysia dengan Singapura melibatkan
perjalanan rentas sempadan bagi urusan
rasmi perniagaan dan pekerjaan juga akan
membantu memacu subsektor ini. Usaha
Kerajaan untuk mempromosikan gelembung
perjalanan (travel bubble) dengan lebih banyak
destinasi dijangka akan terus menyokong
subsektor ini.

Subsektor utiliti menyusut sebanyak 2%

pada separuh pertama 2020 berikutan
penggunaan yang lebih rendah dalam segmen
industri. Walau bagaimanapun, subsektor

ini diunjur kembali meningkat sebanyak

5.3% pada separuh kedua 2020 berikutan
pembukaan semula aktiviti perindustrian.

RENCANA 3.2

Pendigitalan dalam Industri Logistik
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Secara keseluruhan, subsektor ini dijangka
berkembang sebanyak 1.7% pada 2020
disokong oleh permintaan tinggi dalam
segmen kediaman dan perindustrian. Subsektor
ini diunjur terus meningkat kepada 5.7% pada
2021 terutamanya disokong oleh pengunaan
yang tinggi dalam segmen perindustrian selari
dengan pengembangan aktiviti ekonomi serta
pelaksanaan projek tenaga boleh baharu dan
Program Bekalan Elektrik Luar Bandar.

Subsektor perkhidmatan lain menguncup
sebanyak 9.6% pada separuh pertama
2020 disebabkan oleh kehadiran pelancong
kesihatan yang rendah dan pendaftaran
kemasukan ke universiti dan kolej swasta
yang berkurang. Pertumbuhan subsektor
ini dijangka menyusut sebanyak 6.6% pada
separuh kedua 2020 berikutan kemasukan
semula pelajar asing sedia ada dan pesakit
kritikal kecuali daripada negara berisiko
tinggi dengan kes positif COVID-19 melebihi
150,000. Sehubungan itu, subsektor ini
dijangka menguncup sebanyak 8.1% pada
2020. Subsektor ini diunjur berkembang
sebanyak 6.2% pada 2021 didorong oleh
penjenamaan dan pemasaran digital yang
agresif untuk pelancongan kesihatan
kepada negara terpilih seperti Cambodia,
China, Indonesia dan Myanmar. Subsektor
perkhidmatan kerajaan dijangka kekal
berkembang sebanyak 4% pada 2020 dan
3.7% pada 2021.

Pengenalan

Logistik ditakrifkan sebagai proses mengurus dan mengawal pergerakan barang, tenaga,
maklumat dan sumber lain seperti kemudahan, perkhidmatan dan manusia. Proses ini melibatkan
pengintegrasian maklumat, pengangkutan, inventori, pergudangan, pengendalian bahan dan
pembungkusan (Gen et al., 2008). Secara umumnya, industri ini telah melalui tiga fasa dan

kini memasuki fasa keempat iaitu pengintegrasian internet dengan proses pengeluaran sejajar
dengan kemunculan Revolusi Industri 4.0 (IR4.0) (Rajah 3.2.1.). Pengintegrasian internet tersebut
membolehkan komunikasi di antara mesin dengan manusia pada masa sebenar dan penggunaan
“produk pintar dan perkhidmatan pintar” serta pendigitalan maju di kilang (Lasi et al., 2014).
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RAJAH 3.2.1. Evolusi Logistik

Tahap Kompleksiti
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Sumber: Wang, 2016

Di Malaysia, industri ini mempunyai hubung kait yang tinggi merentasi pelbagai sektor. Industri
tersebut merupakan pemboleh daya utama dalam kemajuan perindustrian dan perdagangan
antarabangsa serta daya saing. Sumbangan industri logistik sangat ketara dalam proses
pengeluaran dan pengedaran serta memudah cara aktiviti perdagangan. Pada 2019, industri
logistik' berkembang 6.8% dan menyumbang RM53.7 bilion kepada Keluaran Dalam Negeri Kasar

(KDNK) (Jabatan Perangkaan Malaysia, 2020). Namun, industri ini mengalami pelbagai cabaran yang

menghalang pencapaian potensi dan kecekapan penuh. Oleh yang demikian, industri logistik perlu
ditransformasikan agar seiring dengan pengaplikasian IR4.0 bagi meningkatkan tahap kecekapan
dan produktiviti serta kekal berdaya saing.

RAJAH 3.2.2. Aplikasi Teknologi Revolusi Industri 4.0 dalam Logistik 4.0
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LOGISTIK 4.0

PengkAomputeran Blockchain Data Raya Robotik dan Automasi Realiti Terimbuh
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Sumber: Radivojevic & Milosavljevic, 2019

" Mewakili subsektor pengangkutan dan penyimpanan.

84 TINJAUAN EKONOMI 2021



BAB 3 TINJAUAN MAKROEKONOMI

Logistik 4.0

Logistik 4.0 ditakrifkan sebagai aplikasi khusus yang membolehkan perkongsian dan pengurusan
maklumat menerusi jaringan penggunaan mesin, produk, sistem dan manusia (Bamberger et al.,
2017). Pendekatan ini menggunakan teknologi seperti internet benda (IoT), rangkaian sensor tanpa
wayar, pengkomputeran awan, blockchain, data raya serta robotik dan automasi. Teknologi tersebut
menyediakan aliran maklumat yang telus dalam masa sebenar, memantau permintaan pasaran dan
pengguna, menghasilkan produk dan perkhidmatan secara khusus mengikut kehendak pelanggan
serta mengurus rantaian bekalan global secara autonomi. Kajian oleh Matyushenko et al. (2019)
menyatakan bahawa terdapat lima elemen Logistik 4.0 iaitu ketelusan, utiliti pintar, adaptasi IoT,
integrasi dengan IR4.0 dan pengumpulan analisis.

RAJAH 3.2.3. Lima Elemen Utama Logistik 4.0

lebih cekap dan komprehensif.

Utiliti Pintar

\ Ketelusan
S, Menyediakan kawalan integriti dan kualiti produk bagi membolehkan pengendalian logistik menjadi
D Memaklumkan pembekal mengenai tahap stok tanpa intervensi manusia.

Adaptasi IoT
Menyediakan maklumat inventori yang jelas untuk memastikan persekitaran lestari, selamat dan
terkawal bagi mengurangkan pembaziran, kecurian dan manipulasi produk.

-\ Integrasi dengan IR4.0
_ji“. Merujuk kepada aplikasi automasi dan pendigitalan yang mewujudkan hubungan simbiotik, sinergi
A antara pembekal dengan pengguna akhir.

Pengumpulan Analisis
l . Menambah baik unjuran permintaan dan penghantaran sambil mengenal pasti peluang
‘ penambahbaikan atau potensi risiko dalam aliran nilai.

Sumber: Matyushenko et al., 2019

Transformasi digital akan memanfaatkan industri melalui kos yang lebih rendah dan peningkatan
hasil. Kajian oleh Lehmacher et al. (2017) menganggarkan transformasi ini akan mengurangkan

kos sebanyak 34.2% dan meningkatkan hasil sebanyak 33.6% dalam industri perkhidmatan logistik.
Menurut Forum Ekonomi Dunia (2016), pendigitalan dalam industri logistik mampu menjana USD1.5
trilion untuk pemain industri logistik dan manfaat sosial bernilai USD2.4 trilion dalam dekad akan
datang. Kajian yang dilaksanakan di EU menunjukkan setiap peningkatan 10 mata peratusan

dalam penggunaan internet jalur lebar berkelajuan tinggi di peringkat industri berkait rapat
dengan peningkatan produktiviti faktor pelbagai sebanyak 1.4% selepas setahun dan 3.9% selepas
tiga tahun bagi kebanyakan firma dalam industri (Organisation for Economic Co-operation and
Development, 2019).

Cabaran Industri Logistik di Malaysia
Industri logistik di Malaysia masih menghadapi pelbagai cabaran seperti ketidakcukupan
infrastruktur dan ketersambungan internet yang terhad, penggunaan pendigitalan yang rendah,

peraturan yang membebankan, kekurangan tenaga kerja mahir dan faktor luaran seperti pandemik
COVID-19. Menurut Ismail & Masud (2020), infrastruktur teknologi maklumat dan komunikasi (ICT)
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negara masih ketinggalan berbanding standard global terutama di kawasan luar bandar. Pada masa
sama, kos yang tinggi, ketersambungan internet yang tidak stabil dan pendigitalan yang rendah
menghalang kecekapan serta daya saing firma logistik di Malaysia. Tambahan pula, industri ini
kekurangan pekerja mahir dan kepakaran terutama dalam bidang reka bentuk rangkaian rantaian
bekalan, pengurusan gudang bersepadu dan aplikasi teknologi maklumat.

Selaras dengan kepelbagaian barangan dalam ekonomi dan mod pengangkutan yang berlainan,
terdapat banyak peraturan yang berbeza untuk mengawal selia industri logistik seterusnya
melambatkan aplikasi teknologi dan inovasi. Selain daripada isu domestik, kejutan luaran
seperti penularan pandemik COVID-19 juga telah mengganggu industri ini. Pelaksanaan sekatan
pergerakan turut mengehadkan aktiviti eksport-import secara global dan telah memberi impak
yang besar kepada industri logistik negara.

Melangkah ke Hadapan

Pelan Induk Logistik dan Fasilitasi Perdagangan (2015 - 2020) telah menetapkan kerangka strategik
dan hala tuju untuk memperkukuh kedudukan Malaysia sebagai pintu masuk logistik pilihan di
Asia (Kementerian Pengangkutan, 2017). Pelan induk ini, antara lain mengetengahkan potensi
logistik e-dagang dan adaptasi pendigitalan untuk meningkatkan daya saing serta kecekapan dalam
industri logistik ke arah penyediaan perkhidmatan logistik yang baharu, maju dan berautomasi.
Selain itu, aspek utama infrastruktur digital seperti rangkaian ICT, infrastruktur data, platform
digital dan peranti perlu sesuai dan boleh dipercayai bagi menggalakkan firma logistik melabur
dalam pendigitalan. Sebagai contoh, peluasan rangkaian selular generasi kelima (5G) akan
memudahkan proses penghantaran dan pengesanan pakej, penjadualan penghantaran serta
penerimaan maklumat terkini secara masa sebenar tanpa mengira masa dan lokasi. Di samping itu,
kecekapan proses penghantaran daripada pembekal hingga ke muka pintu pengguna (first and last
mile) termasuk menyediakan maklumat terkini kepada pelanggan mengenai status penghantaran
dari semasa ke semasa, merupakan aspek utama dalam memastikan pelanggan memperoleh
pengalaman perkhidmatan penghantaran yang lebih cekap dan berkesan.

Penularan COVID-19 yang mengganggu rangkaian rantaian bekalan logistik telah memaksa industri
mempercepat transformasi digital untuk beralih kepada penggunaan model perniagaan baharu.
Pasca COVID-19, pengguna telah berubah kepada kebiasaan baharu dan cenderung menggunakan
perkhidmatan logistik yang menyediakan penghantaran ke muka pintu merangkumi pelbagai saiz
peralatan dan barangan komersial. Justeru, banyak firma logistik telah beralih daripada model
perniagaan-ke-perniagaan (B2B) kepada model perniagaan-ke-pengguna (B2C) yang meningkatkan
permintaan terhadap perkhidmatan kurier dan platform perkhidmatan penghantaran dalam talian.
Intervensi Kerajaan melalui penyediaan inisiatif dan sokongan institusi juga akan mempermudah
penerimaan pendigitalan. Usaha ini termasuk membangunkan kemahiran dan teknologi,
mengurangkan beban kawal selia yang berlebihan dan memastikan keselamatan dan perlindungan
data.

Kesimpulan

Penerimaan terhadap pendigitalan membolehkan pemain industri menguruskan operasi perniagaan
dengan cekap dan menyediakan perkhidmatan logistik yang lancar kepada pelanggan di seluruh
dunia. Hal ini membolehkan operasi perniagaan dilaksanakan dengan lebih fleksibel, berdaya
tahan seterusnya kekal berdaya saing. Pandemik COVID-19 telah mempercepat transformasi

digital termasuk firma dalam sektor logistik yang tidak lagi boleh meneruskan perniagaan secara
konvensional. Peningkatan aktiviti e-dagang memerlukan pemain logistik meningkatkan prestasi
melalui penyesuaian kepada pematuhan garis panduan yang ketat supaya dapat bergerak seiring
dengan norma baharu. Justeru, penggunaan Logistik 4.0 dapat meningkatkan kecekapan operasi
melalui penjimatan masa dan kos dalam penyampaian perkhidmatan kepada pengguna seterusnya
meningkatkan kelebihan daya saing firma domestik. Logistik 4.0 juga akan mempercepat proses
integrasi dengan rantaian bekalan global dan membantu menghubungkan industri eksport utama
dengan pasaran antarabangsa.
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RAJAH 3.2. Pengeluaran Sektor Pembuatan
SEktor Pembuatan (%perubahan)g

Segmen penting mengimbangi penguncupan
keseluruhan

Sektor pembuatan menguncup sebanyak

]
8.7% pada separuh pertama 2020 berikutan ‘ -
pemberhentian sementara operasi hampir 5+
semua industri kesan daripada gangguan 10t
rantaian bekalan akibat daripada PKP. Bagi
. . . . 15 T
industri berorientasikan eksport, kluster
E&E terjejas dengan ketara disebabkan oleh e
permintaan global yang merosot secara 25T
mendadak. Industri berorientasikan domestik 30 T
juga mencatat pertumbuhan perlahan 35 |
berikutan penguncupan ketara sebanyak
dua digit dalam segmen kelengkapan 40 | A J O J A J O J A |
pengangkutan; dan produk mineral bukan 2018 2019 2020
logam, logam asas dan produk logam yang I INDEKS PENGELUARAN PEMBUATAN
direka. —— INDEKS PENGELUARAN PERINDUSTRIAN
Sumber: Jab ki laysi
JADUAL 3.3. Indeks Pengeluaran Pembuatan, umber: Jabatan Perangkaan Malaysia
Januari - Ogos 2019 dan 2020
(2015 = 100)
INDEKS PERUBAHAN BAHAGIAN
(%) (%)
2019 2020 2019 2020 2019 2020
Industri berorientasikan eksport 118.6 114.5 3.6 -3.5 69.2 70.8
Kelompok elektronik dan produk elektrik 124.4 122.4 4.0 -1.6 27.2 28.3
Elektronik 129.0 128.7 3.7 -0.2 15.1 16.0
Produk elektrik 119.1 115.1 4.4 -3.4 12.1 12.3
Kelompok produk berkaitan sumber 115.1 109.8 3.4 -4.7 42.0 42.5
Kimia dan produk kimia 115.9 109.3 2.3 -5.7 12.8 12.8
Produk petroleum 112.2 99.3 3.0 -11.5 12.9 12.1
Produk tekstil, pakaian, kulit dan kasut 123.8 101.0 5.3 -18.4 2.0 1.7
Kayu dan produk kayu 119.9 100.7 4.8 -16.0 3.2 2.8
Produk getah 122.2 175.6 8.0 43.8 3.0 4.7
Pemprosesan di luar estet 109.3 110.5 2.2 1.1 5.1 55
Kertas dan produk kertas 118.0 108.6 4.6 -8.0 3.0 2.9
Industri berorientasikan domestik 119.5 106.9 4.8 -10.5 30.8 29.2
Kelompok produk berkaitan pembinaan 119.2 98.6 4.3 -17.3 13.7 12.0
Produk mineral bukan logam 118.8 94.7 4.7 -20.3 4.4 3.7
Logam asas 116.4 105.9 3.8 -9.0 3.4 3.3
Produk logam yang direka 121.1 97.2 4.3 -19.7 5.9 5.0
Kelompok produk berkaitan pengguna 119.7 113.5 5.2 -5.2 17.1 17.2
Produk makanan 125.9 132.0 5.0 4.8 6.1 6.7
Kelengkapan pengangkutan 115.9 105.1 7.2 -9.3 6.6 6.3
Minuman 125.5 102.5 3.4 -18.3 1.0 0.9
Produk tembakau 116.3 85.9 6.2 -26.1 0.7 0.6
Lain-lain 115.4 107.5 1.6 -6.8 2.7 2.7
Indeks Pengeluaran Pembuatan 118.9 112.2 4.0 -5.6 100.0 100.0

Nota: Jumlah angka mungkin berbeza disebabkan pembundaran
Sumber: Jabatan Perangkaan dan Kementerian Kewangan Malaysia
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RENCANA 3.3

Perusahaan Kecil dan Sederhana: Membina Daya Tahan bagi
Menghadapi Krisis

Pengenalan

Perusahaan kecil dan sederhana (PKS) merupakan komponen penting bagi ekonomi Malaysia
yang menyumbang lebih satu pertiga daripada jumlah Keluaran Dalam Negeri Kasar (KDNK) dan
menyediakan peluang pekerjaan kepada lebih daripada tujuh juta pekerja (Jabatan Perangkaan
Malaysia, 2019). Pertubuhan PKS juga merangkumi 98.5% daripada jumlah pertubuhan
perniagaan terutamanya dalam sektor perkhidmatan. Di Malaysia, sebuah pertubuhan perniagaan
diklasifikasikan sebagai PKS berdasarkan jumlah jualan tahunan atau jumlah pekerja,! tertakluk
kepada garis panduan definisi PKS di bawah Perbadanan Perusahaan Kecil dan Sederhana
Malaysia (SME Corp. Malaysia) yang merupakan urusetia Majlis Pembangunan Usahawan dan PKS
Kebangsaan (Rajah 3.3.1.).

RAJAH 3.3.1. Profil PKS Malaysia

PKS mengikut Sektor

4
5.:9% 'J“%

PKS mengikut Saiz
7,0
5%

20,612 PKS O JLLILERE

\ 192,783 PKS

693,670 PKS (»]

89.2%
o

[ PERKHIDMATAN B PEMBUATAN H PEMBINAAN
B PERTANIAN B PERLOMBONGAN

907,065 pertubuhan

Definisi PKS Malaysia
Pembuatan Perkhidmatan dan Sektor Lain

Jualan Tahunan: Jualan Tahunan:
RM15 juta < RM50 juta SEDERHANA RM3 juta < RM20 juta
ATAU ATAU
Pekerja: Daripada 75 hingga < 200 Pekerja: Daripada 30 hingga < 75

Jualan Tahunan:
RM300,000 < RM15 juta
ATAU
Pekerja: Daripada 5 hingga < 75

Jualan Tahunan:
RM300,000 < RM3 juta
ATAU
Pekerja: Daripada 5 hingga < 30

KECIL

Jualan Tahunan: Jualan Tahunan:

< RM300,000 < RM300,000
ATAU ATAU
Pekerja: <5 Pekerja: <5

Sumber: Jabatan Perangkaan Malaysia, 2016 dan Perbadanan Perusahaan Kecil dan Sederhana Malaysia, 2020
Impak Pandemik COVID-19 terhadap PKS Malaysia

Pandemik COVID-19 telah memberi kesan luar jangka terhadap ekonomi global. Berdasarkan
unjuran Tabung Kewangan Antarabangsa (IMF), pertumbuhan global pada 2020 akan mengalami
kemerosotan terburuk sejak the Great Depression pada 1930an dan jauh lebih teruk daripada
Krisis Kewangan Global 2009. Krisis ini terutamanya disebabkan oleh langkah kawalan

" Diluluskan oleh Mesyuarat Majlis Pembangunan PKS Kebangsaan (kini dikenali sebagai Majlis Pembangunan Usahawan dan PKS Kebangsaan) ke-14 pada Julai 2013.
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dan sekatan pergerakan serta penjarakan fizikal yang dilaksanakan di seluruh dunia bagi
membendung penularan virus. Jumlah kerugian KDNK global dianggarkan sekitar USD9 trilion
bagi tempoh 2020 - 2021 (Tabung Kewangan Antarabangsa, 2020). Di Malaysia, kesan daripada
pengurangan permintaan dan gangguan rantaian bekalan terhadap aliran tunai, pekerjaan dan
kemampanan perniagaan merupakan cabaran utama kepada kebanyakan perniagaan terutamanya
PKS. Memandangkan PKS merupakan penggerak utama ekonomi negara, Kerajaan telah
memperkenalkan pelbagai inisiatif bagi membantu PKS menghadapi krisis termasuk pemberian
pinjaman mudah, geran, subsidi upah, pengecualian cukai dan moratorium.

Dapatan kajian oleh Omar et al. (2020) telah mengenal pasti impak yang dihadapi oleh PKS semasa
pelaksanaan Perintah Kawalan Pergerakan (PKP). Impak tersebut merupakan permasalahan operasi
seperti gangguan operasi dan rantaian bekalan, kesukaran untuk menjangka hala tuju perniagaan
dan masalah kewangan. Penemuan ini selari dengan kaji selidik terhadap impak PKP di Kuala
Lumpur dan Pulau Pinang yang dilaksanakan oleh Marketing Insight (2020) menyatakan bahawa
entiti perniagaan telah mengubah cara menjalankan perniagaan kepada transaksi dalam talian
selari dengan perubahan tingkah laku pembelian pengguna. Sementara itu, kaji selidik dalam

talian oleh Jabatan Perangkaan Malaysia (2020) mendapati 68% syarikat tidak mempunyai sumber
pendapatan dalam tempoh awal pelaksanaan PKP manakala 12.3% memperoleh pendapatan melalui
jualan atau perkhidmatan dalam talian.

Dalam menilai impak PKP ke atas PKS, SME Corp. Malaysia telah melaksanakan beberapa kaji
selidik dalaman antara Mac hingga Mei 2020.2 Kaji selidik ini bertujuan bagi memahami cabaran
yang dihadapi oleh PKS dan menilai keberkesanan bantuan Kerajaan. Lebih daripada 1,900 PKS
dalam pelbagai sektor di seluruh negara mengambil bahagian dalam kaji selidik ini.

Penemuan Utama Kaji Selidik SME Corp. Malaysia

Kaji selidik SME Corp. Malaysia mendapati gangguan aliran tunai merupakan cabaran utama yang
dihadapi oleh PKS semasa krisis COVID-19 diikuti pengurangan permintaan, gangguan rantaian
bekalan dan isu perundangan (Rajah 3.3.2.). Cabaran tersebut mengakibatkan PKS terpaksa
menghentikan operasi perniagaan buat sementara waktu dan berkemungkinan mengalami kerugian
besar. Kajian ini selari dengan dapatan Bourletidis dan Triantafyllopoulos (2014) iaitu tempoh

krisis ekonomi yang berpanjangan boleh menyebabkan PKS mengalami ketidakstabilan perniagaan
berikutan sumber kewangan yang terhad.

RAJAH 3.3.2. Cabaran Utama PKS dan Keadaan Operasi Perniagaan Semasa Krisis mengikut Susunan

1 1 Aliran tunai syarikat 1 B? o6 Penutupan sementara operasi

AR |m B perniagaan

¢ s ® A.“
2 Pengurangan permintaan 2 E(¥ penerusan operasi/Perkhidmatan

LT ’l " n’[ penting
9
3 Ll Gangguan rantaian bekalan 3 I% Operasi perniagaan dalam talian
=
O .2 A
4 4 % Penerusan operasi bagi mengelakkan
&  Isuperundangan tindakan undang-undang berikutan
- kegagalan memenuhi tempahan

produk/perkhidmatan

Sumber: Perbadanan Perusahaan Kecil dan Sederhana Malaysia, 2020

2 Kaji selidik ini merangkumi tempoh perlaksanaan PKP sehingga pembukaan semula ekonomi (tidak termasuk inisiatif di bawah Pelan Jana Semula Ekonomi Negara
(PENJANA) yang diumum pada Jun 2020).
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Isu aliran tunai berlaku terutamanya disebabkan oleh penurunan jualan, kekurangan tunai dan

kos overhed yang tinggi. Kaji selidik menunjukkan hampir 60% PKS melaporkan tidak memperoleh
jualan sepanjang tempoh PKP dan 39% pula mengalami penurunan jumlah jualan. Pihak PKS
membangkitkan masalah aliran tunai yang dihadapi meliputi isu pembayaran gaji dan faedah
pekerja, pinjaman perniagaan, sewa dan utiliti serta pembelian bahan mentah dan pembungkusan.
Sehubungan itu, lebih 90% PKS dijangka hanya dapat bertahan sehingga lima bulan dengan jumlah
tunai sedia ada.

Penularan COVID-19 mengakibatkan kejatuhan ekonomi global yang teruk seterusnya menyebabkan
ramai yang kehilangan pekerjaan dan perniagaan serta tidak mampu untuk membayar komitmen
(Hakovirta & Denuwara, 2020). Berdasarkan kaji selidik SME Corp. Malaysia, hanya 34% PKS dapat
meneruskan operasi kerana dikategorikan sebagai penyedia perkhidmatan penting. Sebahagian
besar PKS yang lain pula perlu mencari alternatif termasuk rundingan dengan pekerja mengenai
potongan gaji dan faedah (37%), pemberhentian pekerja (34%), mengehadkan perjalanan
perniagaan (33%) dan bekerja dari rumah (33%).3

Kaji selidik ini juga menunjukkan akses kepada sumber kewangan selain daripada pinjaman
komersial merupakan bantuan utama yang diperlukan bagi mengembalikan semula momentum
pertumbuhan PKS seperti sebelum krisis. Bantuan ini termasuk pinjaman mudah, potongan cukai
korporat dan perniagaan serta penglibatan agensi kerajaan khusus yang memberi tumpuan
kepada PKS. Selain itu, antara bantuan lain yang diperlukan adalah khidmat nasihat mengenai
penyusunan semula dan model baharu perniagaan, mengenal pasti bidang perniagaan baharu
dan akses kepada platform dalam talian. Justeru, inisiatif seperti program subsidi upah, pemberian
enam bulan moratorium secara automatik ke atas pinjaman, perkhidmatan internet percuma dan
kemudahan bantuan khas merupakan langkah yang paling berkesan daripada semua inisiatif di
bawah pakej rangsangan ekonomi. Program lain yang turut memberi manfaat termasuk diskaun bil
elektrik dan skim kredit mikro.

Sokongan dan bantuan yang diterima dijangka membolehkan sejumlah 72% PKS kembali beroperasi
seperti biasa dalam tempoh setahun. Walau bagaimanapun, selebihnya memerlukan lebih dari
setahun bagi menstabilkan perniagaan. Sungguhpun demikian, sebahagian PKS masih mengalami
kesukaran memulakan semula perniagaan disebabkan oleh kekurangan permintaan, kekangan
modal, masalah rantaian bekalan dan pematuhan prosedur operasi standard (SOP).

Melangkah ke Hadapan

Memandangkan kewujudan PKS signifikan dalam ekonomi, setiap krisis yang berlaku pasti

akan mempengaruhi pelbagai sektor serta pertumbuhan ekonomi secara keseluruhan. Oleh
yang demikian, kemampanan dan daya tahan PKS perlu sentiasa diperkukuh. Justeru, antara
inisiatif yang boleh meningkatkan daya tahan PKS dalam menghadapi sebarang krisis termasuk
mempercepat pendigitalan, mengguna pakai perancangan kewangan strategik dan meningkatkan
keupayaan penjenamaan.

Mempercepat Pendigitalan

Adaptasi pendigitalan dalam ekonomi mampu menjadikan PKS lebih berdaya saing dan berdaya
tahan. Walaupun begitu, kesediaan perniagaan di Malaysia mengguna pakai teknologi digital lebih
rendah berbanding penggunaan oleh Kerajaan dan penduduk secara keseluruhan. Terdapat hanya
62% perniagaan yang menggunakan rangkaian internet, 46% mempunyai jalur lebar tetap dan 18%
memiliki laman web (Bank Dunia, 2018). Kaji selidik yang dijalankan oleh Association of Small &
Medium Enterprises, Singapura (2018) mendapati PKS yang menggunakan pendigitalan memperoleh
purata pertumbuhan pendapatan sebanyak 26%. Pendigitalan dapat membantu perniagaan untuk
lebih memahami kehendak pelanggan, mengukur keberkesanan kempen pemasaran, meningkatkan
kecekapan operasi perniagaan, menambah baik produk dan memperkasa pekerja.

3 Angka tidak semestinya terjumlah 100% disebabkan pelbagai pilihan jawapan oleh responden.
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Mengguna Pakai Perancangan Kewangan Strategik

Menurut kaji selidik oleh Bank Negara Malaysia (2018), lebih 70% daripada keperluan pembiayaan
PKS diperoleh melalui sumber dalaman atau simpanan peribadi dan selebihnya daripada bank
serta institusi pembangunan kewangan dan mikro kredit. Kebanyakan PKS kurang kesedaran dan
pengetahuan dalam perancangan belanjawan secara berkesan dan cekap termasuk mendapatkan
sumber pembiayaan alternatif. Berdasarkan kajian Kee-Luen et al. (2013), perancangan

kewangan strategik melibatkan proses yang mana PKS merangka strategi untuk kekal bersaing

dan respon terhadap persekitaran perniagaan yang dinamik. Usaha ini secara tidak langsung

boleh meningkatkan daya saing serta seterusnya prestasi perniagaan. Justeru, dapatan kajian
mengesahkan perancangan kewangan strategik akan meningkatkan prestasi perniagaan serta kadar
kejayaan PKS.

Meningkatkan Keupayaan Penjenamaan

Pada masa kini, PKS tempatan hanya menyumbang 18% daripada jumlah eksport disebabkan oleh
kekurangan pengetahuan mengenai akses pasaran dan kesediaan dalam mengeksport. Menurut
Bizsphere Online Review (2017), cabaran dalaman utama yang dihadapi oleh PKS disebabkan
ketidakcukupan dana bagi tujuan penjenamaan dan pemasaran manakala cabaran luaran utama
berpunca dari kos yang tinggi dalam pengiklanan jenama (Rajah 3.3.3.). Proses pengkomersialan
menjadi lebih sukar berikutan jenama produk yang kurang dikenali serta sumber terhad bagi
meluaskan jangkauan pasaran (Walsh, et al., 2017). Oleh itu, terdapat keperluan bagi PKS

untuk mengguna pakai kaedah kos efektif melalui pendekatan berorientasikan teknologi untuk
pengkomersialan produk.

RAJAH 3.3.3. Lima Cabaran Utama untuk Mempromosi Jenama ke Tahap Seterusnya

Luaran Dalaman
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25% 25%
[
[
[
[
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26% 24%

PERUNTUKAN TERHAD BAGI PENJENAMAAN DAN PEMASARAN
PEMBEZAAN PRODUK DAN PERKHIDMATAN
PENINGKATAN KOS OPERASI

KURANG BIMBINGAN PROFESIONAL DARIPADA PAKAR
PENJENAMAAN

KOS TINGGI DALAM PENGIKLANAN JENAMA
PERSAINGAN HARGA YANG SENGIT
MENGAKSES DAN MENEMBUSI PASARAN BAHARU

KEGAGALAN MENDAPAT BANTUAN KERAJAAN UNTUK
PENJENAMAAN DAN PEMASARAN

KURANG PERANCANGAN PASARAN YANG STRATEGIK UNTUK
MENDEPANI PASARAN YANG BERGERAK PANTAS

9
3

KURANG PENGETAHUAN UNTUK MEMANFAATKAN
PLATFORM DIGITAL

Nota: Angka tidak semestinya terjumlah 100% disebabkan pelbagai pilihan jawapan oleh responden
Sumber: Bizsphere Online Review, 2017

Kesimpulan

Pandemik COVID-19 telah mendedahkan masalah sebenar yang dihadapi oleh PKS dalam
menjalankan perniagaan. Intervensi Kerajaan yang tepat pada masanya melalui pakej PRIHATIN
dan PRIHATIN PKS+ dijangka dapat membantu PKS untuk kekal berdaya tahan dalam persekitaran
perniagaan yang mencabar. Pandemik ini juga telah mewujudkan kebiasaan baharu dalam amalan
perniagaan termasuk penggunaan model perniagaan digital, orientasi semula rantaian bekalan dan
memenuhi perubahan dalam tingkah laku pengguna. Sehubungan itu, PKS perlu meningkatkan
keupayaan dan kapasiti supaya lebih berdaya tahan, cekap dan fleksibel dalam menghadapi
sebarang ketidaktentuan.

TINJAUAN EKONOMI 2021 91



BAB 3 TINJAUAN MAKROEKONOMI

Walau bagaimanapun, sektor pembuatan
dijangka meningkat sebanyak 2.4% pada
separuh kedua 2020 berikutan aktiviti
perindustrian kembali beroperasi sejajar
dengan pelonggaran PKP secara berperingkat.
Bagi industri berorientasikan eksport, segmen
E&E diunjur bertambah baik berikutan
peningkatan permintaan produk komputer
dan elektronik. Produk kimia dan getah
dijangka terus mencatat pertumbuhan tinggi
berikutan peningkatan permintaan produk
sarung tangan getah dan farmaseutikal.

Bagi industri berorientasikan domestik,
segmen produk makanan dan kelengkapan
pengangkutan dijangka kembali pulih disokong
oleh permintaan yang lebih tinggi. Secara
keseluruhan, sektor pembuatan dijangka
menguncup sebanyak 3% pada 2020.

Sektor pembuatan dianggar pulih sebanyak
7% pada 2021 dipacu oleh peningkatan stabil
dalam industri berorientasikan eksport dan
domestik. Segmen E&E dijangka melonjak selari
dengan transformasi digital berikutan BDR
dan komunikasi secara maya telah menjadi
sebahagian daripada amalan kerja baharu.
Peningkatan permintaan litar bersepadu,
memori dan cip mikro dalam pasaran
semikonduktor global akan terus menyokong
segmen ini. Pengeluaran produk kimia dan
getah dijangka meningkat dengan ketara selari
dengan permintaan lebih tinggi bagi produk
pembasmi kuman dan pembersih serta sarung
tangan getah. Selari dengan pemulihan semula
ekonomi, produk berkaitan pengguna akan
menerima manfaat daripada pendapatan boleh
guna isi rumah yang tinggi manakala produk
berkaitan pembinaan akan disokong oleh
projek infrastruktur utama dan perumahan
mampu milik.

Sektor Pertanian
Subsektor kelapa sawit kembali pulih

Sektor pertanian menguncup sebanyak 3.9%
pada separuh pertama 2020 disebabkan
oleh pertumbuhan subsektor kelapa sawit
dan getah yang lebih rendah berikutan
gangguan bekalan. Subsektor kelapa sawit
telah mula terjejas sebelum penularan
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pandemik disebabkan oleh cuaca kering dan
pengurangan penggunaan baja pada 2019
oleh pekebun kecil. Subsektor getah juga
merosot berikutan cuaca yang tidak menentu
di samping harga getah yang rendah. Sektor
pertanian terus terjejas berikutan pelaksanaan
PKP yang menyebabkan penurunan
pengeluaran dalam kebanyakan subsektor.
Sektor ini diunjur kembali pulih sebanyak
1.4% pada separuh kedua 2020 dipacu oleh
pemulihan semula dalam subsektor kelapa
sawit. Pengeluaran subsektor ternakan dan
pertanian lain juga dijangka meningkat
disokong oleh permintaan yang stabil bagi
barangan makanan terutamanya semasa
musim perayaan. Sehubungan itu, sektor
pertanian diunjur mencatat penguncupan
sebanyak 1.2% pada 2020.

Sektor pertanian dijangka meningkat sebanyak
4.7% pada 2021 terutamanya disokong oleh
peningkatan pengeluaran minyak sawit dan
getah. Subsektor kelapa sawit dijangka kembali
pulih berikutan peningkatan permintaan
global khususnya dari China dan India.

Harga minyak sawit mentah (CPO) diunjur
stabil dengan permintaan yang lebih tinggi
berikutan pemulihan operasi hotel, restoran
dan katering serta mandat biodiesel yang
lebih tinggi di Indonesia dan Malaysia.

JADUAL 3.4. Nilai Ditambah Sektor Pertanian,
2019 - 2021
(pada harga malar 2015)

BAHAGIAN PERUBAHAN

(%) (%)

20207 2019 2020> 20213
Kelapa sawit 37.6 1.5 -1.3 59
Getah 24 6.1 -18.9 6.0
Ternakan 16.1 6.3 4.0 57
Pertanian lain’ 27.4 3.9 4.9 4.6
Perikanan 11.5 -0.7 -5.2 2.9
Psgwéz?aakgga” 50 86 -21.8  -30
Pertanian 100.0 2.0 -1.2 4.7

" Termasuk padi, buah-buahan, sayur-sayuran, kelapa, tembakau, teh,
bunga, lada, koko dan nanas

2 Anggaran

3 Unjuran

Nota: Jumlah angka mungkin berbeza disebabkan pembundaran
Sumber: Jabatan Perangkaan dan Kementerian Kewangan Malaysia
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SISIPAN 3.1

Kepentingan Sektor Komoditi kepada Ekonomi Malaysia

Pengenalan

Sektor komoditi' terus memainkan peranan penting dalam ekonomi Malaysia. Walau bagaimanapun,
sumbangan sektor komoditi semakin berkurang kerana tumpuan telah beralih daripada aktiviti
huluan kepada kepelbagaian aktiviti hiliran. Sektor ini juga mudah terjejas terutamanya disebabkan
oleh volatiliti permintaan dan penawaran global. Rencana ini menilai sumbangan sektor komoditi
kepada pertumbuhan ekonomi menggunakan metodologi input-output dan model Dynamic
Computable General Equilibrium (CGE).

Sumbangan Sektor Komoditi

Pada 1970, sektor komoditi menyumbang 54.9%? daripada Keluaran Dalam Negeri Kasar (KDNK)
atau RM43.2 bilion (pada harga 2015) (Rajah 3.1.1.). Sektor ini merangkumi hampir 80% daripada
jumlah eksport terutamanya disumbangkan oleh getah dan bijih timah (Rajah 3.1.2.). Walau
bagaimanapun, beberapa dekad berikutnya minyak dan gas (O&G) serta kelapa sawit telah
menggantikan getah dan bijih timah sebagai komoditi utama. Pada 2019, walaupun nilai sektor
komoditi telah meningkat kepada RM203 bilion namun sumbangan kepada KDNK telah menurun
kepada 14.3%. Pengurangan ini disebabkan oleh pertumbuhan pesat sektor pembuatan semasa
fasa perindustrian pada pertengahan 1980-an. Sumbangan sektor ini terus berkurang pada 1990-an
berikutan transformasi ekonomi yang dipacu oleh sektor perkhidmatan. Walaupun sektor komoditi
merangkumi peratusan yang kecil kepada KDNK, namun sektor ini telah mengimbangi kesan
kejutan luar kepada ekonomi terutamanya ketika krisis pada 1998, 2009 dan yang terbaharu
pandemik COVID-19.

RAJAH 3.1.1. Nilai dan Sumbangan Sektor Komoditi RAJAH 3.1.2. Sumbangan Sektor Komoditi dan
dan Bukan Komoditi Bukan Komoditi kepada Jumlah Eksport
RM'000 %
1,600 14.3% 100 T
1,400 ] i . ]
1,200 80T
1,000

' 60 T

800 -

600 - 20+

400 4

200 | 207

s 0
1970 1980 1990 2000 2010 2019 1970 1980 1990 2000 2010 2019
KOMODITI (% KDNK) Il KomoDITT!
I KOMODITI BUKAN KOMODITI

I BUKAN KOMODITI ) o . .
'Tidak termasuk aktiviti hiliran berkaitan komoditi

Sumber: Jabatan Perangkaan dan Perbadanan Pembangunan
Sumber: Unit Perancang Ekonomi, Jabatan Perdana Menteri Perdagangan Luar Malaysia

" Merangkumi komoditi pertanian serta minyak dan gas.
2 Data backcast oleh Unit Perancang Ekonomi, Jabatan Perdana Menteri.
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Menilai Sumbangan Sektor Komoditi

Berdasarkan analisis input-output, terdapat tiga trend utama dalam rantaian® ke hadapan dan ke
belakang bagi sektor komoditi. Pertama, terdapat peningkatan secara berperingkat dalam rantaian
ke hadapan untuk kelapa sawit dan O&G sejak 2000. Peningkatan ini menunjukkan perubahan
komposisi dalam komoditi tersebut semasa peralihan kepada aktiviti hiliran bernilai tambah lebih
tinggi dalam industri berasaskan sumber yang merangkumi 44.3% daripada sektor pembuatan.
Pengeluaran minyak sawit mentah digunakan terutamanya oleh industri minyak dan lemak serta
pembuatan makanan haiwan manakala output O&G digunakan oleh industri petroleum bertapis,
kimia asas, perdagangan borong dan runcit serta kenderaan bermotor. Evolusi aktiviti hiliran
selaras dengan Pelan Induk Perindustrian (IMP) bertujuan memastikan sektor pembuatan termasuk
industri berasaskan sumber kekal sebagai pemacu pertumbuhan penting. Walau bagaimanapun,
rantaian ke hadapan bagi industri getah kekal rendah berikutan peningkatan penggunaan getah
sintetik untuk pengeluaran sarung tangan.

Bagi trend kedua, semua komoditi tersebut mempunyai rantaian ke belakang yang lebih tinggi
dalam tempoh 2000 - 2015 berbanding 1978 - 1991. Keadaan ini menunjukkan industri yang
semakin berkembang memerlukan lebih banyak input daripada tiga komoditi tersebut bagi
memenuhi permintaan daripada pelbagai industri hiliran (Rajah 3.1.3.). Ketiga, semua komoditi
mempunyai rantaian ke hadapan yang lebih besar berbanding dengan rantaian ke belakang
memandangkan sektor ini membekalkan bahan mentah asli kepada ekonomi. Hasil analisis

ini selari dengan kajian oleh Valdés dan Foster (2010) yang menunjukkan komoditi pertanian
mempunyai rantaian ke hadapan yang lebih tinggi berbanding rantaian ke belakang.

RAJAH 3.1.3. Rantaian dan Kesan Pengganda Industri Komoditi

Rantaian ke belakang Rantaian ke hadapan
1.8 T 35
3.0 +
1.6 +
25+
14 1
2.0 T
1.2 +
1.5 +
1.0 1 1 1 1 1 1 1 J 1.0 1 1 1 1 1 1 1 J
1978 1983 1987 1991 2000 2005 2010 2015 1978 1983 1987 1991 2000 2005 2010 2015
—— KELAPA SAWIT —— KELAPA SAWIT
—— GETAH ——— GETAH
——— MINYAK MENTAH DAN GAS ASLI —— MINYAK MENTAH DAN GAS ASLI

Sumber: Kementerian Kewangan Malaysia (anggaran)

3 Rantaian ke belakang merupakan hubungan antara industri dengan industri huluan bagi mendapatkan input. Rantaian ke hadapan merupakan hubungan antara
industri dengan industri hiliran sebagai pembekal output (Miller & Blair, 2009).
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Seterusnya, model CGE digunakan untuk menilai sumbangan sektor komoditi kepada ekonomi.
Hasil analisis menunjukkan dengan andaian peningkatan 10% produktiviti bagi industri O&G, kelapa
sawit dan getah akan meningkatkan KDNK benar masing-masing sebanyak 1.5, 0.5 dan 0.03 mata
peratusan (Rajah 3.1.4., 3.1.5. dan 3.1.6.). Selain itu, industri lain yang berkaitan dengan sektor
komoditi tersebut seperti kejuruteraan awam, minyak dan lemak serta pemprosesan getah dijangka
turut menerima manfaat. Penemuan CGE juga menunjukkan, industri yang paling banyak menjual
produk pengguna dijangka turut mendapat keuntungan berikutan peningkatan pendapatan boleh
guna isi rumah. Sebagai perbandingan kepada industri komoditi, peningkatan 10% produktiviti bagi
industri seperti elektronik dianggar meningkatkan KDNK benar sebanyak 0.3 mata peratusan dan
kimia asas sebanyak 0.12 mata peratusan. Sumbangan industri yang lebih rendah kepada KDNK
berikutan kebergantungan yang tinggi terhadap import barangan pengantara.

RAJAH 3.1.4. Minyak Mentah RAJAH 3.1.5. Kelapa Sawit RAJAH 3.1.6. Getah
dan Gas Asli
Sisipan paras asas Sisipan paras asas Sisipan paras asas
(mata peratusan) (mata peratusan) (mata peratusan)
1.8 1 0.6 T 0.06
o1 051 0.05
14 1
12 1 04 + 0.04
1.0 + 0.3 0.03
0.8 + ’ ’
0.6 + 0.2 + 0.02
04 + 01
021 bl 9r 0.01
0.0 0.0
2020 2021 2020 2021 0.00 2020 2021
Il KDNK Il KDNK Il KDNK
GUNA TENAGA GUNA TENAGA GUNA TENAGA

Sumber: Kementerian Kewangan Malaysia (anggaran)

Kesimpulan

Ekonomi Malaysia telah mengalami pertumbuhan pesat serta melalui transformasi struktur dalam
tempoh empat dekad daripada ekonomi berasaskan pertanian kepada sektor perkhidmatan dan
pembuatan sebagai pemacu pertumbuhan ekonomi. Walau bagaimanapun, sektor komoditi terus
memainkan peranan penting dalam ekonomi melalui rantaian antara sektor terutamanya dari segi
rantaian ke hadapan. Kepentingan sektor komoditi terutamanya disumbangkan melalui penekanan
dalam meningkatkan aktiviti hiliran berasaskan sumber. Sumbangan peningkatan produktiviti
industri kelapa sawit dan O&G kepada KDNK lebih tinggi berbanding industri elektronik dan kimia
asas yang menggunakan barangan import yang tinggi. Justeru, kolaborasi dalam penyelidikan
dan pembangunan (R&D) antara industri dengan institusi penyelidikan perlu dipertingkatkan bagi
menghasilkan lebih banyak produk bernilai tambah tinggi. Selaras dengan Revolusi Industri 4.0
(IR4.0), penggunaan teknologi seperti robotik, sensor dan Internet Benda (IoT) dijangka mampu
meningkatkan produktiviti dan memastikan kemampanan sektor ini.
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Subsektor getah dijangka melonjak berikutan
peningkatan permintaan global bagi getah

asli selari dengan pengembangan industri
automotif. Pengeluaran ternakan dan pertanian
lain serta perikanan juga dijangka meningkat
disokong oleh pelbagai inisiatif Kerajaan dalam
memodenkan subsektor agro makanan. Inisiatif
ini termasuk integrasi teknologi pertanian
seperti aplikasi agro-robotik, sensor, pertanian
moden, dron, pembangunan data pertanian
dan Internet Benda (IoT). Selain itu, usaha
Kerajaan dalam meningkatkan pengeluaran
makanan domestik untuk memastikan jaminan
bekalan makanan dijangka terus mengekalkan
kemampanan pertumbuhan subsektor ini.

Sektor Perlombongan

Permintaan lebih tinggi mendorong pertumbuhan
2021

Sektor perlombongan mencatat penguncupan
dua digit sebanyak 11% pada separuh pertama
2020 kesan daripada kemerosotan permintaan
global berikutan penutupan perniagaan

serta pengurangan aktiviti perjalanan dan
pengangkutan. Prestasi sektor ini diburukkan
lagi dengan penutupan sementara beberapa
fasiliti minyak dan gas (O&G) bagi tujuan
penyelenggaraan. Pandemik COVID-19 telah
menyebabkan penurunan permintaan yang
mengakibatkan fasiliti penyimpanan tidak dapat
menampung lebihan minyak mentah dengan
harga minyak mentah Brent mencatat harga
terendah USD17.32 setong pada 21 April 2020,
sebelum kembali stabil sekitar USD40 setong.
Sektor perlombongan dijangka terus menyusut
pada separuh kedua 2020 disebabkan

oleh kerja penyelenggaraan yang sedang
dilaksanakan dan prospek pertumbuhan yang
lemah berikutan ketidaktentuan ekonomi dan
geopolitik serta ketegangan perdagangan.
Sehubungan itu, sektor perlombongan dijangka
menguncup sebanyak 7.8% pada 2020. Walau
bagaimanapun, prestasi sektor ini dijangka
pulih sebanyak 4.1% pada 2021 disokong oleh
pemulihan permintaan global bagi minyak
mentah dan kondensat serta gas asli cecair
(LNG). Harga minyak mentah Brent diunjur
meningkat secara purata kepada USD42 setong
pada 2021 dan kembali pulih ke paras pra-
pandemik dalam jangka sederhana.
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Sektor Pembinaan
Segmen kejuruteraan awam memacu pemulihan

Sektor pembinaan merosot sebanyak 25.9%
pada separuh pertama 2020 dan dijangka
menguncup sebanyak 11.8% pada separuh
kedua dengan semua segmen mengalami
kejatuhan yang ketara. Pada masa yang
sama, isu harta tanah tidak terjual yang
berpanjangan terus menjejaskan prestasi
sektor ini. Walau bagaimanapun, subsektor
kejuruteraan awam dan aktiviti pembinaan
khas dijangka bertambah baik secara
berperingkat disokong oleh pelbagai langkah
di bawah pakej rangsangan ekonomi. Secara
keseluruhan, sektor ini diunjur menguncup
sebanyak 18.7% pada 2020.

Sektor pembinaan dijangka kembali pulih
sebanyak 13.9% pada 2021 berikutan
penyambungan semula dan langkah
mempercepat projek infrastruktur utama serta
projek perumahan mampu milik. Subsektor
kejuruteraan awam akan terus menjadi pemacu
utama sektor pembinaan. Antara projek
infrastruktur utama termasuk projek Transit
Aliran Massa Laluan 2 (MRT2), Transit Aliran
Ringan Laluan 3 (LRT3), Lebuhraya Pesisiran
Pantai Barat (WCE) dan Transit Aliran Ringan
Bayan Lepas (LRT) serta Lebuhraya Pan Borneo
dan Lebuhraya Pesisir Pantai di Sarawak.
Projek utiliti termasuk Loji Rawatan Air Langat
2, Empangan Hidroelektrik Baleh dan Program
Grid Bekalan Air Sarawak (Fasa 1).

Subsektor kediaman diunjur bertambah baik
disokong oleh pelbagai langkah yang diambil
oleh Kerajaan bagi menangani isu harta
tanah tidak terjual. Antara langkah tersebut
termasuk lanjutan HOC, pengecualian CKHT,
pengenalan skim RTO serta pengurangan
ambang pemilikan asing. Prestasi subsektor
bukan kediaman dijangka meningkat secara
marginal disokong oleh projek komersial dalam
pembinaan termasuk Pusat Bandar Bukit
Bintang, Pusat Bandar Cyberjaya, Forest City
dan Malaysia Vision Valley 2.0.



RAJAH 3.3. Penunjuk Penawaran Harta Tanah
Kediaman

Unit Unit
('000) ('000)
6,500 T 7900

6,000 r 800

5,500 - £ 700
5,000 - £ 600
4,500 - 500
4,000 A 400

r300

200
S1 52 S3 54 S1 S2 S3 S4 S1 S2 S3 S4 S1 S2 S3 S4 S1 S2

2016 2017 2018 2019 2020

[ STOK SEDIA ADA

—— PENAWARAN AKAN DATANG

—— PENAWARAN DIRANCANG }SKA'-A JANAN

Sumber: Pusat Maklumat Harta Tanah Negara
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RAJAH 3.4. Indeks Harga Rumah Malaysia

(%

perubahan)

%

S1.52 S3 54 51 S2 S3 54 S1 S2 S3 S4 S1 S2 S3 S4 51 S2

2016 2017 2018 2019 2020
—— INDEKS HARGA RUMAH MALAYSIA = JOHOR

KUALA LUMPUR —— PULAU PINANG
—— SELANGOR

Sumber: Pusat Maklumat Harta Tanah Negara

RAJAH 3.5. Penunjuk Penawaran Harga Tanah Bukan Kediaman

Penawaran akan Datang
Meter persegi

Unit ('000)
100,000 r 3,000
80,000 r 2,400
60,000 r 1,800
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Sumber: Pusat Maklumat Harga Tanah Negara
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Permintaan Domestik

Permintaan domestik memacu pemulihan

Permintaan domestik dijangka menguncup
sebanyak 3% pada 2020 dengan penyusutan
perbelanjaan sektor swasta sebanyak 3.2%

dan perbelanjaan sektor awam 2.1%. Pada
separuh pertama 2020, permintaan domestik
merosot dengan ketara sebanyak 7.7%
berikutan langkah sekatan pergerakan untuk
membendung penularan pandemik COVID-19.
Walau bagaimanapun, pengumuman pelbagai
pakej rangsangan ekonomi dan pembukaan
semula aktiviti ekonomi secara berperingkat
dijangka dapat mengembalikan keyakinan
pelabur dan pengguna pada separuh kedua
2020. Justeru, permintaan domestik dijangka
kembali meningkat kepada 1.5% dalam tempoh
tersebut dan seterusnya berkembang sebanyak
6.9% pada 2021.

Penggunaan swasta menguncup 6% pada
separuh pertama 2020 disebabkan oleh
pelaksanaan PKP. Walau bagaimanapun,
perbelanjaan isi rumah dijangka meningkat
pada separuh kedua 2020 berikutan
pelaksanaan pelbagai pakej rangsangan
ekonomi bertujuan menyokong isi rumah
dan perniagaan. Inisiatif tersebut termasuk

JADUAL 3.5. KDNK mengikut Permintaan Agregat,
2019 - 2021
(pada harga malar 2015)

BAHAGIAN PERUBAHAN
(%) (%)
20202 | 2019 2020> 20213
Permintaan domestik 95.5 43 -3.0 6.9
Perbelanjaan swasta 76.6 6.2 -3.2 7.0
Penggunaan 61.1 76 -0.7 7.1
Pelaburan 15.5 1.6 -11.7 6.7
Perbelanjaan awam 189 -28 -2.1 6.7
Penggunaan 13.0 2.0 1.6 2.0
Pelaburan 6.0 -10.8 -9.3 16.9
Sektor luar’ 5.5 9.7 -24.9 4.1
Eksport 57.8 -1.3 -134 8.7
Import 523 -25 -11.9 9.2
KDNK 100.0 43| 45 65-7.5
' Barangan dan perkhidmatan bukan faktor
2 Anggaran
3 Unjuran

Nota: Jumlah angka mungkin berbeza disebabkan pembundaran dan
tidak termasuk komponen perubahan dalam stok
Sumber: Jabatan Perangkaan dan Kementerian Kewangan Malaysia
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moratorium pembayaran balik pinjaman,
opsyen pengurangan sementara caruman
pekerja dalam Kumpulan Wang Simpanan
Pekerja (KWSP) dan diskaun bil elektrik serta
kadar faedah yang rendah. Sehubungan itu,
penggunaan swasta diunjur kembali pulih
sebanyak 4.2% pada separuh kedua dan
mengimbangi keseluruhan aktiviti penggunaan
yang merekodkan penguncupan marginal
sebanyak 0.7% pada 2020.

Penggunaan swasta dijangka meningkat

7.1% pada 2021 terutamanya disokong

oleh pendapatan boleh guna lebih tinggi
berikutan aktiviti ekonomi domestik yang
memberangsangkan, pendapatan eksport
yang kukuh, dasar kewangan akomodatif,
pelanjutan tempoh pelepasan cukai penjagaan
anak dan pasaran saham yang menggalakkan.
Prospek pekerjaan yang lebih baik hasil
daripada peningkatan aktiviti ekonomi yang
lebih meluas dan inisiatif bagi menangani isu
kebolehpasaran juga dijangka menyumbang
kepada pertumbuhan dalam perbelanjaan isi
rumah. Sementara itu, jangkaan pemulihan
dalam industri berkaitan pelancongan susulan
pemberian insentif cukai ke atas perbelanjaan
pelancongan domestik oleh isi rumah turut
memberikan sokongan tambahan kepada
perbelanjaan sektor swasta. Seiring dengan
peralihan pesat negara ke arah pendigitalan,
ketersediaan pelbagai platform e-dagang yang
lebih meluas dan pengaplikasian teknologi 5G
akan memudah cara aktiviti ekonomi.

Pelaburan swasta dijangka menguncup
11.7% pada 2020 selepas merosot dengan
ketara sebanyak 15.2% pada separuh pertama
2020. Penguncupan yang signifikan tersebut
disebabkan oleh permintaan yang lemah dan
mudah tunai yang ketat berikutan penutupan
perniagaan selama beberapa minggu berikutan
pelaksanaan PKP dan ketidaktentuan pasaran
kewangan. Walau bagaimanapun, pelaburan
swasta dijangka mencatat penguncupan

lebih kecil sebanyak 7.8% pada separuh
kedua 2020 berikutan pelaksanaan pelbagai
inisiatif untuk merancak dan mencergaskan
aktiviti perniagaan. Antara inisiatif tersebut
termasuk penubuhan dana untuk menyokong
pendigitalan terutamanya kepada PKS serta
insentif percukaian bagi menarik pelaburan
langsung asing (FDI) dan bantuan untuk
menyokong perniagaan. Di samping itu,
inisiatif MalaysiaMudah (#MyMudah) dan
penubuhan Unit Penyelarasan dan Kemajuan



Projek (PACU) akan mengurangkan birokrasi
untuk memudah cara operasi perniagaan dan
memacu aktiviti pelaburan swasta. Justeru,
dengan pelaksanaan dasar tersebut dan kesan
limpahan daripada suntikan fiskal, pelaburan
swasta dijangka melonjak sebanyak 6.7% pada
2021.

Pelaburan awam diunjur menguncup 9.3%
pada 2020 disebabkan oleh perbelanjaan
modal lebih rendah terutamanya pada separuh
pertama 2020. Perbelanjaan pelaburan awam
menyusut 24.2% dalam tempoh tersebut dan
dijangka meningkat secara berperingkat pada
separuh kedua. Unjuran ini disokong oleh
pelaksanaan dan penyegeraan pelaburan
dalam infrastruktur seperti projek berskala
kecil di bawah pakej rangsangan ekonomi dan
Pelan Gentian Optik dan Kesalinghubungan
Negara (NFCP). Perbelanjaan pembangunan
(DE) Kerajaan Persekutuan terus memberi
keutamaan kepada pelaburan yang mempunyai
kesan pengganda yang tinggi dan nilai faedah
terbaik. Peruntukan DE sebanyak RM59 bilion
secara purata dalam tempoh 2020 - 2021 terus
bertumpu terutamanya bagi menggalakkan
pembangunan lestari dan merapatkan

jurang infrastruktur antara bandar dengan
luar bandar serta meningkatkan taraf hidup
rakyat. Pelaksanaan projek utama termasuk
menaik taraf beberapa lapangan terbang serta
pembinaan hospital dan Landasan Berkembar
Lembah Klang Fasa 1 (KVDT 1). Penerusan
semula projek berkaitan pengangkutan yang
berskala besar seperti MRT2, LRT3, Sistem
Transit Rapid (RTS) dan Lebuhraya Pan Borneo
juga akan meningkatkan pelaburan awam.
Syarikat awam dijangka terus melabur dalam
projek baharu dan sedia ada antara lain
termasuk pembangunan projek berkaitan O&G,
penaiktarafan aktiviti berkaitan pendigitalan
dan pembinaan loji janakuasa tenaga. Inisiatif
tersebut dijangka menyokong pelaburan awam
yang diunjur berkembang sebanyak 16.9% pada
2021.

Penggunaan awam diunjur meningkat

1.6% pada 2020 didorong oleh perbelanjaan
lebih tinggi untuk emolumen bagi

memenuhi keperluan kakitangan di sektor
kritikal. Pertumbuhan penggunaan awam
sebanyak 3.6% pada separuh pertama 2020
terutamanya disokong oleh pelaksanaan pakej
rangsangan ekonomi. Penggunaan awam
dijangka berkembang 2% pada 2021 dengan
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RAJAH 3.6. Jurang Tabungan-Pelaburan

(% daripada PNK)
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*Termasuk perubahan dalam stok

Sumber: Jabatan Perangkaan dan Kementerian Kewangan Malaysia

Kerajaan terus menambah baik penyampaian
perkhidmatan awam dan mengoptimumkan
perbelanjaan.

Pendapatan negara kasar (PNK) dalam
harga semasa dijangka menyusut 3.7%

pada 2020 berikutan aktiviti ekonomi yang
perlahan. Tabungan negara kasar (TNK) juga
dianggar berkurang sebanyak 11% kepada
RM328.3 bilion dengan sebahagian besar
tabungan disumbangkan oleh sektor swasta.
Jurang tabungan-pelaburan diunjur mencatat
lebihan sebanyak RM48.5 bilion berikutan
kadar kejatuhan jumlah pelaburan yang lebih
perlahan berbanding tabungan.

Pada 2021, PNK dijangka kembali meningkat
sebanyak 7.8% kepada RM1.53 trilion manakala
TNK pula berkembang sebanyak 2% kepada
RM335 bilion. Jurang tabungan-pelaburan
pada 2021 dianggar mencatat lebihan yang
lebih rendah berjumlah RM20.3 bilion. Walau
bagaimanapun, lebihan tersebut akan terus
menyediakan mudah tunai yang mencukupi
bagi membiayai aktiviti ekonomi domestik dan
diguna pakai untuk pelaburan jangka masa
panjang yang produktif.
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RENCANA 3.4

Ekonomi Bayangan di Malaysia

Pendahuluan

Ekonomi bayangan atau shadow economy (SE) wujud di seluruh dunia. Walau bagaimanapun, tiada
definisi dan metodologi standard untuk mengukur aktiviti ini dalam Keluaran Dalam Negeri Kasar
(KDNK) memandangkan sifatnya yang tersembunyi. Selain daripada SE, terdapat pelbagai istilah
turut digunakan seperti ekonomi pasaran gelap, non-observed economy, ekonomi tersembunyi dan
ekonomi informal (Organisation for Economic Co-operation and Development, 2017). Selain itu, SE
merangkumi semua pengeluaran barang dan perkhidmatan yang sah berdasarkan pasaran yang
sengaja disembunyikan daripada pihak berkuasa awam untuk mengelakkan pembayaran cukai dan
caruman keselamatan sosial serta mengelak daripada pematuhan terhadap standard pasaran buruh
dan keperluan pentadbiran (Schneider, 2011).

Penglibatan dalam SE didorong oleh kos yang lebih tinggi dalam pengambilan pekerja secara

sah termasuk beban cukai dan caruman sosial serta peraturan untuk mengawal aktiviti ekonomi
(Schneider, 2011). Peningkatan kadar peratusan individu bekerja sendiri kepada jumlah tenaga
buruh juga menyumbang kepada saiz SE (Dell’/Anno, 2004). Walaupun bekerja sendiri merekodkan
jumlah yang tinggi di kebanyakan negara, golongan ini berkemungkinan tidak mendapat manfaat
daripada kontrak formal (Organisation for Economic Co-operation and Development, 2009). Justeru,
maklumat mengenai saiz SE penting bagi membolehkan kerajaan membuat keputusan dasar untuk
mengurangkan pengelakan cukai (Medina & Schneider, 2018). Penganggaran SE juga akan menjadi
panduan kepada kerajaan untuk meningkatkan perlindungan keselamatan sosial dalam kalangan isi
rumah berpendapatan rendah dan penganggur.

Banyak kajian telah menganggar saiz SE di Malaysia menggunakan pelbagai metodologi. Dengan
menggunakan model Multiple Indicators Multiple Causes (MIMIC) dan Currency Demand Approach
(CDA), Medina dan Schneider (2019) telah menganggar saiz purata SE di Malaysia sebanyak 31%
daripada KDNK dalam tempoh 1991 - 2017. Rencana ini menganggarkan saiz SE di Malaysia

dalam tempoh 1990 - 2019 menggunakan metodologi yang sama. Di samping itu, rencana ini
mengetengahkan faktor utama dan amalan terbaik yang dilaksanakan di pelbagai negara untuk
meminimumkan aktiviti SE. Dalam konteks ini, SE didefinisikan sebagai kegiatan ekonomi yang sah
dan produktif namun tidak dilaporkan kepada pihak berkuasa untuk mengelak dari undang-undang,
pembayaran cukai dan caruman perlindungan sosial.’

Menganggar Ekonomi Bayangan

Terdapat dua langkah dalam penganggaran SE. Pertama, model MIMIC digunakan untuk
menganggar saiz relatif SE. Model ini diterbitkan daripada pemodelan persamaan berstruktur
atau structural equation modelling (SEM) bagi mengesahkan pengaruh pemboleh ubah penyebab
serta impak SE terhadap indikator ekonomi makro. Kedua, CDA digunakan untuk menganggar saiz
sebenar SE di Malaysia berdasarkan saiz relatif SE dalam tempoh 1990 - 2019. Saiz SE bergantung
kepada pelbagai pemboleh ubah. Anggaran MIMIC menggunakan pemboleh ubah penyebab SE
yang merangkumi keterbukaan perdagangan, KDNK benar per kapita, kadar pengangguran, saiz
kerajaan dan kedaulatan undang-undang. Impak SE terhadap penunjuk ekonomi makro pula dapat
dilihat menerusi bekalan wang (M1), kadar penyertaan tenaga buruh dan KDNK benar.

' Sebarang pendapatan yang dikurangkan serta tidak dilapor dan diisytiharkan di Malaysia dianggap sebagai pengelakan cukai (Akta Cukai Pendapatan Malaysia,
1967 dan Cukai Perkhidmatan, 1975).

100 TINJAUAN EKONOMI 2021



BAB 3 TINJAUAN MAKROEKONOMI

Model ini menunjukkan bahawa keterbukaan perdagangan, KDNK benar per kapita dan saiz
kerajaan merupakan faktor kepada peningkatan saiz SE. Beberapa kajian mendapati KDNK benar
per kapita dan keterbukaan perdagangan mempunyai hubungan negatif dengan saiz SE. Walau
bagaimanapun, pemboleh ubah tersebut mempunyai hubungan positif dengan saiz SE di Malaysia
yang menjelaskan bahawa peningkatan KDNK benar per kapita atau keterbukaan perdagangan
akan meningkatkan saiz SE. Hubungan yang sama juga dapat dilihat dalam kalangan negara maju.
Hubungan positif dengan KDNK benar per kapita terjadi apabila sesebuah ekonomi telah mencapai
nilai ambang KDNK benar per kapita tertentu atau apabila ekonomi tersebut semakin maju (Wu &
Schneider, 2019). Di samping itu, keterbukaan perdagangan yang tinggi menggambarkan halangan
perdagangan yang minimum. Oleh yang demikian, perniagaan atau individu akan mudah terlibat
dalam perdagangan tidak sah (International Chamber of Commerce, 2017).

RAJAH 3.4.1. Pemboleh ubah Penyebab dan Penunjuk Ekonomi Makro bagi Ekonomi Bayangan di Malaysia

Keterbukaan
Perdagangan \
KDNK Benar +
. Bekalan Wang (M1)
Per Kapita s
e . \ i
Kadar = \t EKONOMI . Kadar Penyertaan
Pengangguran > § BAYANGAN Tenaga Buruh

+ /
Saiz Kerajaan — 5 /

Kedaulatan /

Undang-Undang

KDNK Benar

Sumber: Kementerian Kewangan Malaysia (anggaran)

Peraturan ketat mempunyai pengaruh besar terhadap kos majikan dan insentif pekerja dalam
pasaran buruh. Di kebanyakan negara Organisation for Economic Co-operation and Development
(OECD), kos buruh yang tinggi merupakan faktor utama kenaikan kadar pengangguran dan
seterusnya menyumbang kepada peningkatan saiz SE. Peningkatan ini berlaku disebabkan ramai
penganggur terlibat dalam SE. Kadar penyertaan tenaga buruh dalam ekonomi sebenar mungkin
jatuh disebabkan semakin ramai individu bekerja dalam sektor tersembunyi (Schneider & Enste,
2000). Namun begitu, prospek pekerjaan lebih baik dalam pasaran tenaga buruh dijangka
mengecilkan saiz SE.

Hubungan positif wujud antara SE dan saiz kerajaan yang merupakan proksi kepada bebanan
percukaian secara tidak langsung (Schneider et al., 2010). Saiz kerajaan yang lebih besar dikaitkan
dengan kerenah birokrasi lebih tinggi dan seterusnya mendorong sebahagian syarikat untuk
beroperasi dalam pasaran gelap (Goel et al., 2017). Sebaliknya, saiz SE mengecil apabila kualiti
institusi secara keseluruhan dan kedaulatan undang-undang bertambah baik. Perniagaan juga
cenderung untuk beroperasi dalam pasaran gelap bukan untuk mengelak dari cukai yang tinggi
tetapi untuk mengurangkan bebanan peraturan (Friedman et al., 2000).

Kegiatan SE yang meningkat dijangka melonjakkan permintaan terhadap mata wang. Perkara

ini berlaku disebabkan oleh transaksi SE cenderung dilakukan dalam bentuk tunai atau mata
wang kripto yang sukar dikesan. Transaksi tersembunyi dilakukan secara tunai bagi mengelakkan
jejak transaksi dikesan oleh pihak berkuasa (Tanzi, 2002). Sehubungan itu, M1 yang lebih tinggi
mencerminkan peningkatan saiz SE.
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Rencana ini menganggarkan saiz SE di Malaysia secara purata pada 33.7% daripada KDNK dari
1990 - 2019. Saiz SE berkurangan dari tahun ke tahun dengan saiz SE berada dalam lingkungan
50% daripada KDNK dalam tempoh 1990 - 1999 seperti yang ditunjukkan pada Rajah 3.4.2. Saiz SE
terus mengecil sekitar 30% dalam tempoh 2000 - 2009 sebelum mencatat lebih kurang 21% dalam
tempoh 2010 - 2019. Pada 2019, saiz SE merekodkan 18.2% daripada KDNK.

RAJAH 3.4.2. Saiz Ekonomi Bayangan di Malaysia, 1990 - 2019
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60 T
1990 - 1999: 49.6%
sort7 \ o /——7 "
40T
2000 - 2009: 30.2%

e+ Y. ———

207 18.2%

10+

O 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J
o — o~ o™ < un O ~ (o] [e)] o — o~ o™ < un O ~ (o] [e)] o - o~ (22} < mn O ~ 0 [e)]
[N} [} (o)) (o)) [e] [ (2] o (o)) [e) o o o o o o o o o o — ~— — — — — ~— — — —
[e)} ()] o ()] [e)} [e)} o o ()] [e)} o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
— — — — — — — — -— - o~ (V] o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ (V] o~ o~ o~ o~ N o~ o~ o~ (o] N
—— SE(% KDNK)  ===-. PURATA SE (% KDNK)

Sumber: Kementerian Kewangan Malaysia (anggaran)

Amalan Terbaik untuk Membendung Ekonomi Bayangan

Pentadbir cukai di seluruh dunia telah meningkatkan usaha bagi mengenal pasti dan mengurangkan
saiz SE. Perkongsian data antara agensi dan analisis amat penting dalam pengesanan SE. Sebagai
contoh, New Zealand menyediakan nombor pengenalan cukai ketika pendaftaran kelahiran bagi setiap
bayi baru lahir. Australian Taxation Office pula membenarkan pembayar cukai untuk pra isi penyata
cukai pendapatan dengan maklumat seperti gaji, faedah dan insurans kesihatan dengan data yang
diperoleh secara langsung daripada majikan, bank dan syarikat insurans. Di Singapura, agensi hasil
dalam negeri memperoleh maklumat daripada rekod kenderaan dan Central Provident Fund Board
untuk membantu menentukan sama ada sesebuah syarikat aktif atau dorman (Organisation for
Economic Co-operation and Development, 2017).

Pembayaran elektronik dan transaksi tanpa tunai di Nigeria telah dilaksanakan untuk mengehadkan
aktiviti ekonomi yang tidak diisytiharkan dengan mengurang dan menghapuskan secara berperingkat
pembayaran tunai yang tidak direkodkan (Yusuf & Agbi, 2018). Liberalisasi pasaran buruh juga
merupakan antara langkah yang dilaksanakan untuk mengurangkan SE. Contohnya Denmark yang
memiliki model “flexicurity” yang terkenal iaitu perniagaan diberi fleksibiliti untuk merekrut dan
memecat pekerja. Pada masa yang sama, model ini meningkatkan keselamatan bagi individu yang
kehilangan pekerjaan dengan menyediakan faedah pengangguran, latihan semula dan bantuan mencari
pekerjaan (Packard et al., 2012).

Melangkah ke Hadapan
Teknologi canggih dapat membantu mengurangkan saiz SE dan aktiviti pengelakan cukai. Kemunculan

ekonomi perkongsian dan ekonomi gig membolehkan peralihan daripada transaksi tunai kepada digital
dan mewujudkan jejak digital. Perkongsian data antara agensi kerajaan seperti pendaftaran harta tanah
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dan kenderaan serta pengenalan nombor pengenalan cukai akan memberikan maklumat mengenai
corak perbelanjaan individu dan perniagaan. Justeru, kerajaan dapat menganalisis pengumpulan

data secara berkesan dan membolehkan kegiatan penipuan cukai dikenal pasti. Platform pengagihan
bantuan kerajaan juga dapat dimanfaatkan untuk mendaftar entiti perniagaan dalam sektor informal.

Kerajaan akan mempergiat usaha untuk menjadikan pekerjaan di sektor formal lebih menguntungkan
seperti meningkatkan kecekapan dalam pasaran buruh dan memudahkan prosedur pematuhan cukai
dengan penerimagunaan teknologi yang lebih meluas. Usaha akan diteruskan untuk memperluas dan
memperkukuh kedaulatan undang-undang dan penguatkuasaan berbanding meningkatkan jumlah
peraturan.

Kesimpulan

Memandangkan SE mengurangkan saiz sebenar sesebuah ekonomi, rencana ini mengguna

pakai model MIMIC dan pendekatan CDA untuk menganggarkan saiz SE di Malaysia dari 1990

- 2019. Walaupun analisis menunjukkan bahawa saiz SE mencatatkan trend penurunan, namun
kewujudan SE masih signifikan dan menjejaskan pembangunan ekonomi yang inklusif. Situasi ini
mengurangkan potensi kutipan hasil cukai yang lebih tinggi bagi membiayai projek pembangunan
seperti penjagaan kesihatan, pendidikan dan pengangkutan awam. Justeru, langkah menanda
aras amalan terbaik perlu diadaptasi demi mengurangkan saiz SE. Langkah ini boleh dilaksanakan
melalui pengaplikasian teknologi canggih dan perkongsian data lebih meluas dalam kalangan
agensi kerajaan serta memberi penekanan lebih tinggi kepada pematuhan undang-undang dan
penguatkuasaan lebih ketat.

dari China, India dan Belanda. Pengecualian
duti eksport ke atas CPO, minyak sawit kernel
serta minyak sawit bertapis, diluntur dan
dinyahbau (RBD) dijangka turut menyokong
eksport minyak sawit. Walau bagaimanapun,
terimaan eksport getah asli dijangka merosot
sebanyak 20.1% pada 2020. Eksport barangan
perlombongan diunjur terus berkurang
sebanyak 21.8% disebabkan oleh penguncupan
eksport petroleum mentah sebanyak 27.6%
dan LNG 15.7%. Permintaan perlahan dalam
aktiviti global bagi perindustrian, pelancongan
dan pengangkutan serta penurunan harga
merupakan penyebab utama penyusutan
eksport barangan perlombongan.

Sektor Luar Negeri

Pemulihan berterusan
Eksport

Pertumbuhan eksport kasar diunjur merosot
sebanyak 5.2% pada 2020 disebabkan oleh
gangguan bekalan global akibat krisis yang
tidak pernah berlaku sebelum ini. Eksport
barangan pembuatan dijangka menguncup
3.8% disebabkan oleh permintaan lebih rendah
untuk produk E&E yang diunjur menyusut
sebanyak 3.8% dan bukan E&E 3.7%. Walau
bagaimanapun, eksport barangan pertanian
dijangka meningkat sebanyak 0.7% disokong
oleh minyak sawit dan produk pertanian
berasaskan minyak sawit. Eksport minyak
sawit diunjur berkembang 5.6% didorong oleh
permintaan yang lebih tinggi terutamanya

Eksport kasar dijangka kembali pulih sebanyak
2.7% pada 2021 berikutan pemulihan
perdagangan dan rantaian bekalan global.
Eksport barangan pembuatan dijangka
kembali pulih sebanyak 2.5% disokong oleh
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JADUAL 3.6. Perdagangan Luar Negeri,

2019 - 2021
2019
Jumlah perdagangan 1,844,483
Eksport kasar 995,072
antaranya:
Pembuatan 840,586
Pertanian 65,958
Perlombongan 81,520
Import kasar 849,411
antaranya:
Barangan modal 100,179
Barangan pengantara 467,211
Barangan penggunaan 74,155
Imbangan dagangan 145,661
' Anggaran
2 Unjuran

Nota: Jumlah angka mungkin berbeza disebabkan pembundaran

RM JUTA PERUBAHAN
(%)
20212 2019 2020' 20212

1,738,477 1,805,749 -2.1 -5.7 3.9
943,761 968,793 -0.8 -5.2 2.7
808,851 828,862 0.4 -3.8 2.5
66,441 69,381 -1.6 0.7 4.4
63,771 65,118 -9.3 -21.8 2.1
794,716 836,956 -3.5 -6.4 5.3
87,642 100,219 -10.9 -12.5 14.3
437,406 460,280 1.1 -6.4 52
74,718 76,967 1.5 0.8 3.0
149,045 131,838 17.7 2.3 -11.5

Sumber: Jabatan Perangkaan, Perbadanan Pembangunan Perdagangan Luar Malaysia dan Kementerian Kewangan Malaysia

JADUAL 3.7. Eksport Kasar,
Januari - Ogos 2019 dan 2020

RM JUTA
2019 2020
Pembuatan 553,834
Pertanian 44,212
Perlombongan 55,591
Lain-lain’ 4,940
Eksport kasar 658,576

PERUBAHAN BAHAGIAN
(%) (%)
2019 2020 2019 2020

1.7 -3.7 84.1 85.9
-1.6 -0.6 6.7 7.1
-1.9 -27.2 8.4 6.5
-31.9 -42.5 0.8 0.5
0.8 -5.8 100.0 100.0

" Termasuk sisa dan bahan buangan emas; pakaian terpakai; dan urus niaga khas tidak disenarai

Nota: Jumlah angka mungkin berbeza disebabkan pembundaran

Sumber: Jabatan Perangkaan Malaysia dan Perbadanan Pembangunan Perdagangan Luar Malaysia

peningkatan permintaan untuk produk E&E
dan bukan E&E. Permintaan yang lebih tinggi
bagi semikonduktor, kelengkapan peralatan
telekomunikasi serta pemprosesan data
automatik selari dengan transformasi digital
dan penggunaan 5G di peringkat global
dijangka dapat meningkatkan eksport E&E
sebanyak 3%. Pada masa yang sama, eksport
bukan E&E dijangka berkembang sebanyak
2.1% berikutan permintaan lebih tinggi untuk
kimia dan produk kimia, produk getah serta
barangan pembuatan logam.
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Eksport barangan pertanian berkembang
sebanyak 4.4% pada 2021 dipacu oleh
peningkatan permintaan bagi minyak sawit
dan produk pertanian berasaskan minyak
sawit serta getah asli. Sejajar dengan
pemulihan aktiviti ekonomi dunia serta
peningkatan harga minyak mentah, terimaan
eksport barangan perlombongan dijangka
pulih sebanyak 2.1% disumbangkan oleh
permintaan yang lebih tinggi daripada
pasaran utama bagi minyak mentah (2%) dan
LNG (2.2%).



JADUAL 3.8. Eksport Barangan Pembuatan,
Januari - Ogos 2019 dan 2020
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RM JUTA PERUBAHAN BAHAGIAN
(%) (%)
2019 2020 2019 2020 2019 2020
E&E 247,757 237,847 0.8 -4.0 44.7 44.6
Bukan E&E 306,077 | 295,531 2.4 -3.4 55.3 55.4
Produk petroleum 47,072 43,774 -4.4 -7.0 8.5 8.2
Kimia dan produk kimia 38,458 32,712 4.6 -14.9 6.9 6.1
Barangan optik dan saintifik 24,592 25,914 4.5 54 4.4 4.9
Jentera, kelengkapan dan peralatan 27,723 25,310 0.6 -8.7 5.0 4.7
Produk getah 16,779 23,351 -3.8 39.2 3.0 4.4
Barangan pembuatan logam 28,034 22,978 -7.6 -18.0 5.1 4.3
Produk besi dan keluli 14,472 15,706 48.0 8.5 2.6 2.9
Produk pembuatan berasaskan minyak sawit 16,020 13,769 5.1 -14.1 2.9 2.6
Barangan makanan diproses 14,024 13,719 11.8 2.2 2.5 2.6
Kelengkapan pengangkutan 11,733 13,064 -4.2 11.3 2.1 2.4
Produk kayu 10,101 9,836 -2.5 -2.6 1.8 1.8
Tekstil, pakaian dan kasut 10,406 8,721 5.0 -16.2 1.9 1.6
Barangan pembuatan plastik 9,905 8,554 3.9 -13.6 1.8 1.6
Produk galian bukan logam 5,633 5,081 19.5 -9.8 1.0 1.0
Produk kertas dan pulpa 4,071 4,195 29.2 3.0 0.7 0.8
Barang kemas 4,712 2,286 9.0 -51.5 0.9 0.4
Minuman dan tembakau 2,274 1,629 5.5 -28.4 0.4 0.3
Produk pembuatan lain 20,067 24,933 0.4 24.2 3.6 4.7
Eksport barangan pembuatan 553,834 533,378 1.7 -3.7 100.0 100.0
Nota: Jumlah angka mungkin berbeza disebabkan pembundaran
Sumber: Jabatan Perangkaan Malaysia dan Perbadanan Pembangunan Perdagangan Luar Malaysia
RAJAH 3.7. Rakan Dagang 10 Teratas,
Januari - Ogos 2020
(% bahagian)
Eksport Import
25.3%
RM620.6 RM517.7

bilion

CHINA ® REPUBLIK KOREA
©® SINGAPURA TAIWAN
® as INDONESIA
@® HONG KONG @® VIET NAM
® JEPUN ® NEGARA-NEGARA LAIN

THAILAND

Nota: Jumlah angka mungkin berbeza disebabkan pembundaran

bilion

© CHINA ® INDONESIA

© SINGAPURA THAILAND

® As INDIA

® JEPUN ® JERMAN

® TAIWAN ©® NEGARA-NEGARA LAIN
REPUBLIK KOREA

Sumber: Jabatan Perangkaan Malaysia dan Perbadanan Pembangunan Perdagangan Luar Malaysia
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Import

Pada 2020, import kasar dijangka menguncup
sebanyak 6.4% disebabkan oleh pengurangan
import barangan pengantara dan barangan
modal berikutan aktiviti ekonomi dan
pelaburan yang lebih perlahan. Import kasar
dijangka kembali pulih sebanyak 5.3% pada
2021 disokong oleh peningkatan dalam semua
jenis import. Import barangan pengantara
diunjur meningkat sebanyak 5.2% terutamanya

disebabkan oleh pengembangan dalam

sektor pembuatan dan pembinaan. Pada

masa yang sama, import barangan modal
diunjur meningkat sebanyak 14.3% berikutan
peningkatan aktiviti pelaburan dan penerusan
projek strategik. Import barangan penggunaan
dijangka meningkat sebanyak 3% dipacu oleh
permintaan lebih tinggi daripada isi rumah
berikutan pemulihan keyakinan pengguna dan
peningkatan pendapatan.

JADUAL 3.9. Import Kasar mengikut Penggunaan Akhir,

Januari - Ogos 2019 dan 2020

Barangan modal

Barangan modal (kecuali alat kelengkapan
pengangkutan)

Kelengkapan pengangkutan (perindustrian)
Barangan pengantara

Makanan dan minuman, utama dan diproses,
khusus untuk industri

Bahan api dan pelincir, utama, diproses dan lain-lain
Bekalan perindustrian, utama, diproses dan t.d.t.l."

Alat ganti dan aksesori barangan modal dan
kelengkapan pengangkutan

Barangan penggunaan

Makanan dan minuman, utama dan diproses,
khusus untuk isi rumah

Kelengkapan pengangkutan (bukan perindustrian)
Barangan pengguna lain
Barangan tahan lama
Barangan separa tahan lama
Barangan tidak tahan lama
Lain-lain
Eksport semula
Import kasar

"Tidak disenarai di tempat lain
Nota: Jumlah angka mungkin berbeza disebabkan pembundaran
Sumber: Jabatan Perangkaan Malaysia
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RM JUTA PERUBAHAN BAHAGIAN
(%) (%)

2019 2020 2019 2020 2019 2020
65,521 59,930 -13.4 -8.5 11.7 11.6
59,712 62,221 -5.3 4.2 10.7 12.0
5,809 -2,291 -53.9 -139.4 1.0 -0.4
306,810 278,266 -0.1 -9.3 54.9 53.8
12,173 13,182 3.5 8.3 2.2 2.5
39,293 32,403 7.0 -17.5 7.0 6.3
143,404 | 125,442 1.2 -12.5 25.7 24.2
111,940 107,239 -4.2 -4.2 20.0 20.7
48,486 47,638 0.6 -1.7 8.7 9.2
20,071 21,464 5.2 6.9 3.6 4.1
689 562 32.1 -18.4 0.1 0.1
27,725 25,611 -3.0 -7.6 5.0 4.9
6,359 5,800 -6.7 -8.8 1.1 1.1
8,881 7,980 -12.6 -10.1 1.6 1.5
12,486 11,832 7.5 -5.2 2.2 2.3
24,766 12,871 32.0 -48.0 4.4 2.5
112,961 118,960 -14.4 53 20.2 23.0
558,543 517,665 -4.0 -7.3 100.0 100.0



Imbangan Pembayaran

Lebihan akaun semasa imbangan pembayaran
mengecil kepada RM17.1 bilion atau 2.6%
daripada PNK pada separuh pertama 2020.
Pengurangan ini disebabkan oleh penurunan
lebihan akaun barangan serta defisit akaun
pendapatan yang lebih rendah. Pada separuh
kedua 2020, lebihan akaun semasa diunjur
meningkat kepada RM31.4 bilion atau 4.1%
daripada PNK berikutan peningkatan dalam
lebihan akaun barangan serta defisit yang
lebih rendah dalam akaun pendapatan. Secara
keseluruhan, lebihan akaun semasa pada
2020 dijangka mengecil kepada RM48.5 bilion
atau 3.4% daripada PNK. Pengurangan ini
terutamanya disebabkan oleh peningkatan
defisit dalam akaun perkhidmatan meskipun
lebihan dalam akaun barangan meningkat dan
defisit dalam akaun pendapatan lebih rendah.

Akaun barangan diunjur mencatat peningkatan
lebihan yang tinggi sebanyak RM130.9 bilion
berikutan eksport melebihi import. Akaun
perkhidmatan dijangka mencatat peningkatan

JADUAL 3.10. Akaun Semasa Imbangan Pembayaran,

2019 - 2021
(RM juta)
2019
TERIMAAN BAYARAN BERSIH
Imbangan barangan 985,283 872,871 112,412
dan perkhidmatan
Barangan 815,470 692,136 123,334
Perkhidmatan 169,814 180,735 -10,922
Pengangkutan 21,669 47,572 -25,903
Perjalanan 82,114 51,296 30,818
Perkhidmatan lain 66,030 81,868 | -15,837
Pendapatan primer 64,851 105,118 -40,267
Pampasan pekerja 6,784 15,906 -9,122
Pendapatan pelaburan 58,067 89,212 -31,145
Pendapatan sekunder 16,897 38,191 -21,294
Imbangan akaun 1,067,031 1,016,181 50,850
semasa
% daripada PNK 3.5
' Anggaran

2Unjuran
Nota: Jumlah angka mungkin berbeza disebabkan pembundaran
Sumber: Jabatan Perangkaan dan Kementerian Kewangan Malaysia
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defisit berjumlah RM50.3 bilion terutamanya
disebabkan oleh pengurangan terimaan dalam
akaun perjalanan dan pengangkutan. Akaun
perjalanan dijangka mencatat defisit sebanyak
RM10.9 bilion untuk pertama kali sejak

1989 disebabkan oleh penurunan signifikan
ketibaan pelancong berikutan penutupan
sempadan antarabangsa bagi mengawal
penularan pandemik COVID-19. Defisit akaun
pengangkutan diunjur mencatat RM26.8 bilion
disebabkan oleh pendapatan yang lebih rendah
daripada bayaran caj fret, tambang penumpang
syarikat penerbangan, caj lapangan terbang
dan pelabuhan seperti pendaratan dan parkir
pesawat, dok kapal serta pengendalian kargo
yang disediakan oleh syarikat domestik. Akaun
perkhidmatan lain dijangka mencatat defisit
lebih rendah disebabkan oleh pengurangan
aliran keluar bagi pembayaran perkhidmatan
pembinaan, kewangan serta penyelenggaraan
dan pembaikan.

Akaun pendapatan primer diunjur mencatat
defisit lebih rendah sebanyak RM23.7 bilion
pada 2020 terutamanya disebabkan oleh

2020 20212
TERIMAAN BAYARAN BERSIH TERIMAAN BAYARAN BERSIH
842,053 761,454 80,599 916,286 833,823 82,463
750,424 619,538 130,886 778,135 664,804 113,331
91,629 141,916 -50,287 138,151 | 169,019 -30,868
14,962 41,805 -26,843 20,333 52,509 -32,176
12,414 23,283 -10,868 53,468 35,495 17,973
64,252 76,829 -12,576 64,350 81,015 -16,665
56,516 80,202 -23,686 62,804 104,362 -41,558
6,308 14,565 -8,257 6,809 15,351 -8,542
50,208 65,637 -15,429 55,995 89,011 -33,016
26,118 34,575 -8,458 17,522 38,150  -20,628
924,686 876,231 48,455 996,612 976,335 20,277
34 1.3
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RAJAH 3.8. Rizab Antarabangsa

RM bilion Bulan/Kali
500 T T10
400 -_/—\A_’\/—’_\—\/\_ 8
300 A -+ 6
200 - A4
100 )
mEN
0 0
J A J O J A J o J A J
2018 2019 2020
RIZAB ANTARABANGSA

—— HUTANG LUAR NEGERI JANGKA PENDEK

} SKALA KANAN
== BULAN IMPORT TERTANGGUH

Pada 30 September 2020, rizab antarabangsa Malaysia
berjumlah RM436.5 bilion atau USD105.0 bilion mencukupi
untuk membiayai 8.4 bulan import tertangguh dan 1.1 kali
hutang luar negeri jangka pendek (akhir Disember 2019:
RM424.1 bilion; USD103.6 bilion; 7.5 bulan; 1.1 kali).

Sumber: Bank Negara Malaysia

pembayaran lebih rendah kepada pelabur
langsung asing di Malaysia berikutan prestasi
sektor pembinaan dan pembuatan yang
perlahan. Pembayaran bagi pendapatan
pelaburan dijangka mencatat penurunan
sebanyak RM65.6 bilion. Pampasan pekerja
dijangka mencatat defisit lebih kecil berikutan
penurunan pembayaran yang menunjukkan
aktiviti ekonomi domestik lebih perlahan.

Aliran keluar akaun pendapatan sekunder
terutamanya kiriman wang keluar dijangka
merosot kepada RM34.6 bilion berikutan
pendapatan pekerja asing yang terjejas
semasa PKP. Aliran masuk akaun pendapatan
sekunder juga dijangka meningkat kepada
RM26.1 bilion berikutan penerimaan one-

off yang menyumbang kepada defisit lebih
rendah sebanyak RM8.5 bilion dalam akaun
pendapatan sekunder.

Akaun kewangan mencatat aliran keluar bersih
sebanyak RM33.1 bilion disebabkan oleh

aliran keluar bersih pelaburan portfolio yang
lebih tinggi serta aliran masuk bersih lebih
rendah dalam akaun pelaburan langsung dan
derivatif kewangan. Walaupun dalam keadaan
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pandemik, FDI mencatat aliran masuk bersih
sebanyak RM8.6 bilion pada separuh pertama
tahun ini dan disalurkan terutamanya dalam
sektor pembuatan dan perlombongan serta
segmen kewangan dan insurans/takaful.
Pelaburan langsung ke luar negeri oleh syarikat
Malaysia mencatat aliran keluar bersih yang
lebih rendah sebanyak RM6.5 bilion. Aliran
keluar ini disalurkan terutamanya dalam sektor
perlombongan diikuti segmen kewangan dan
insurans/takaful serta maklumat dan komunikasi.

Lebihan akaun semasa dijangka lebih

rendah pada 2021 sebanyak RM20.3 bilion
atau 1.3% daripada PNK selari dengan
pengembangan dalam aktiviti perindustrian
serta pelaburan domestik. Akaun barangan
diunjur mencatat lebihan RM113.3 bilion
disokong oleh pemulihan secara berperingkat
dalam aktiviti perdagangan global. Defisit
akaun perkhidmatan dijangka mengecil
kepada RM30.9 bilion selaras dengan lebihan
akaun perjalanan. Akaun perjalanan dijangka
bertambah baik berikutan aktiviti pelancongan
yang beransur pulih. Terimaan akaun
perjalanan diunjur meningkat kepada RM53.5
bilion didorong oleh peningkatan ketibaan
pelancong serta perbelanjaan per kapita yang
melebihi perbelanjaan residen berkunjung ke
luar negeri untuk tujuan percutian, perniagaan
dan keagamaan.

Bayaran kasar bagi perkhidmatan
pengangkutan dijangka meningkat kepada
RM52.5 bilion disebabkan oleh kebergantungan
berterusan terhadap perkhidmatan
pengangkutan asing di samping
pengembangan dalam aktiviti perdagangan.
Terimaan kasar juga dijangka meningkat
kepada RM20.3 bilion disokong oleh
peningkatan pendapatan perjalanan udara
serta pengendalian kargo dan perkhidmatan
penghantaran yang disediakan oleh syarikat
domestik. Akaun perkhidmatan lain dijangka
mencatat defisit lebih tinggi selaras

dengan peningkatan pembayaran berikutan
perkembangan dalam sektor pembuatan dan
pembinaan.

Akaun pendapatan primer dijangka mencatat
defisit lebih tinggi sebanyak RM41.6 bilion
berikutan peningkatan dalam aktiviti pelaburan.
Peningkatan defisit ini sejajar dengan



penghantaran balik keuntungan dan dividen
oleh pelabur asing serta aliran keluar bersih
bagi pampasan profesional asing yang dijangka
lebih tinggi. Aliran keluar bersih dalam akaun
pendapatan sekunder diunjur meningkat
kepada RM20.6 bilion selaras dengan kiriman
wang oleh pekerja asing melebihi aliran masuk
berikutan jangkaan pemulihan aktiviti ekonomi
domestik.

Harga

Tekanan inflasi kekal terkawal

Indeks Harga Pengguna (IHP) menyusut
sebanyak 1% pada lapan bulan pertama 2020
dan trend ini dijangka berterusan sepanjang
tahun. Penguncupan tersebut disebabkan
oleh penurunan harga bahan api berikutan
kejatuhan harga minyak mentah global dan
diskaun bil elektrik sebagai sebahagian
daripada langkah rangsangan ekonomi.
Walau bagaimanapun, indeks teras meningkat
sebanyak 1.2% mencerminkan permintaan

JADUAL 3.11. Indeks Harga Pengguna,
Januari - Ogos 2019 dan 2020
(2010 = 100)

IHP
Makanan dan minuman bukan alkohol
Minuman alkohol dan tembakau
Pakaian dan kasut
Perumahan, air, elektrik, gas dan bahan api lain
Hiasan, perkakasan dan penyelenggaraan isi rumah
Kesihatan
Pengangkutan
Komunikasi
Perkhidmatan rekreasi dan kebudayaan
Pendidikan
Restoran dan hotel
Pelbagai barangan dan perkhidmatan

" Berdasarkan Laporan Penyiasatan Perbelanjaan Isi Rumah 2016

Nota: Jumlah angka mungkin berbeza disebabkan pembundaran
Sumber: Jabatan Perangkaan Malaysia
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domestik kekal kukuh selaras dengan
pembukaan semula aktiviti ekonomi secara
berperingkat. Inflasi dijangka kembali kepada
paras normal iaitu 2.5% pada 2021 selari
dengan prospek ekonomi yang lebih baik dan
harga minyak mentah lebih tinggi.

Indeks Harga Pengeluar (IHPR) berdasarkan
pengeluaran tempatan merosot sebanyak

2.4% pada lapan bulan pertama 2020 dan
dijangka kekal stabil berikutan kos input yang
rendah. Kemerosotan ini disebabkan oleh harga
komoditi dunia yang lebih rendah khususnya
minyak mentah dan gas asli. Sementara itu,
IHPR mengikut sektor merosot terutamanya
disebabkan oleh penurunan ketara indeks
sektor perlombongan (-32.7%) dan penyusutan
dalam sektor lain iaitu bekalan air (-0.6%),
pembuatan (-0.2%) serta bekalan elektrik dan
gas (-0.2%). Walau bagaimanapun, indeks sektor
pertanian, perhutanan dan perikanan mencatat
peningkatan sebanyak 12.5%. Sejajar dengan
unjuran pemulihan ekonomi domestik dan
global, IHPR dijangka mengukuh pada 2021.

PERUBAHAN SUMBANGAN KEPADA

. (%) PERTUMBUHAN IHP

WAL (MATA PERATUSAN)

2019 2020 2019 2020
100.0 0.5 -1.0 0.50 -1.00
29.5 1.6 1.2 0.51 0.39
2.4 1.6 0.2 0.05 0.01
3.2 -2.4 -1.0 -0.06 -0.02
23.8 1.9 -1.0 0.44 -0.24
4.1 1.3 0.3 0.05 0.01
1.9 0.3 1.2 0.01 0.02
14.6 -3.6 -10.0 -0.51 -1.37
4.8 0.0 1.6 0.00 0.06
4.8 0.6 0.7 0.03 0.03
1.3 1.3 1.2 0.02 0.02
2.9 1.2 0.7 0.04 0.02
6.7 -0.6 2.7 -0.04 0.17
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JADUAL 3.12. Indeks Harga Pengeluar,
Januari - Ogos 2019 dan 2020

(2070 = 100)
PERUBAHAN SUMBANGAN KEPADA
\ (%) PERTUMBUHAN IHPR
WAJARAN (MATA PERATUSAN)
2019 2020 2019 2020
IHPR 100.000 -2.0 2.4 -1.96 -2.39
Pertanian, perhutanan dan perikanan 6.730 -10.3 12.5 -0.66 0.74
Perlombongan 7.927 -3.8 -32.7 -0.30 -2.50
Pembuatan 81.571 -1.1 -0.2 -0.92 -0.16
Bekalan elektrik dan gas 3.442 1.6 -0.2 0.06 -0.01
Bekalan air 0.330 -2.1 -0.6 -0.01 0.00
IHPR mengikut peringkat pemprosesan 100.000 -2.0 -2.4 -1.96 -2.39
Bahan mentah untuk diproseskan selanjutnya 16.410 -5.7 -124 -0.97 -2.04
Bahan perantaraan, bekalan dan komponen 56.119 -1.6 -0.3 -0.89 -0.16
Barang siap 27.471 0.2 0.3 0.05 0.08
" Berdasarkan Banci Ekonomi 2016
Nota: Jumlah angka mungkin berbeza disebabkan pembundaran
Sumber: Jabatan Perangkaan Malaysia
RAJAH 3.9. Trend IHP dan IHPR
(% perubahan)
% Indeks Harga Pengguna % % Indeks Harga Pengeluar %
12 - T 20 25T T 50
9l 1 20 + T 40
15 + +
6 L 110 30
10 + T 20
31 T 5+ 1 10
0 0 i L i\ kel ‘l'l‘"l'l‘l‘l'[ v
34 5+ ' + -10
6+ -10 T+ -20
15 4+ T -30
91
20 + + -40
124 25 T -50
15 L 425 -30 + ~ -60
J A J O J A J O J A | ) A J O J A J O J A
2018 2019 2020 2018 2019 2020
HP B PR
—— PENGANGKUTAN —— PEMBUATAN
—— MAKANAN DAN MINUMAN BUKAN ALKOHOL }SKALA PR PERLOMBONGAN } SKALA KANAN
—— PERUMAHAN, AIR, ELEKTRIK, GAS DAN BAHAN —— PERTANIAN, PERHUTANAN DAN
API LAIN PERIKANAN

Sumber: Jabatan Perangkaan Malaysia
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RENCANA 3.5

Hubungan Dinamik antara Indeks Harga Pengguna dengan Indeks
Harga Pengeluar

Pengenalan

Indeks Harga Pengguna (IHP) mengukur perubahan peratus kos pembelian mengikut masa bagi
“bakul” tetap barangan dan perkhidmatan yang mewakili corak purata pembelian oleh sekumpulan
penduduk pada sesuatu tempoh masa yang ditetapkan. Perubahan harga barangan yang berlaku
dalam bakul ini adalah disebabkan oleh perubahan harga yang sebenarnya sahaja iaitu perubahan
harga ini tidak berkaitan langsung dengan perubahan pada kuantiti atau kualiti barangan dan
perkhidmatan tersebut. Sementara itu, Indeks Harga Pengeluar (IHPR) bagi pengeluaran tempatan
merupakan indeks berasaskan output yang mengukur perubahan harga komoditi untuk jualan
pasaran tempatan yang dinilai pada harga di kilang. Indeks ini mengukur purata perubahan harga
yang dikenakan oleh pengeluar barangan dalam sesuatu industri pada bulan rujukan berbanding
tempoh asas. Oleh itu, IHPR merupakan penunjuk ekonomi makro yang digunakan bagi memantau
pergerakan harga output tempatan dan sering dilihat sebagai penunjuk awal kepada IHP (Jabatan
Perangkaan Malaysia, 2020).

Berdasarkan kajian Clark (1995), IHPR boleh dipindahkan kepada IHP melalui kesan pass-through.
Sementara itu, kajian ke atas ekonomi membangun (Sidaoui et al., 2010) dan ekonomi maju (Woo
et al., 2018) menunjukkan terdapat hubungan jangka masa panjang antara IHP dengan IHPR yang
dapat digunakan dalam mengunjurkan inflasi. Rencana ini menganalisis hubungan tersebut bagi
tempoh Januari 2011 hingga Julai 20202 untuk memberi pemahaman mengenai jangkaan inflasi dan
pengurusan dasar makroekonomi yang berkesan.

Perubahan harga dalam bakul tetap barangan dan perkhidmatan diukur melalui IHP yang turut
digunakan sebagai proksi untuk inflasi. Bakul IHP di Malaysia terdiri daripada 12 kumpulan utama
dengan 552 item yang menggunakan wajaran tetap. Kumpulan makanan dan minuman bukan
alkohol (29.5%), perumahan, air, elektrik, gas dan bahan api lain (23.8%) dan pengangkutan
(14.6%) membentuk wajaran terbesar sebanyak 67.9% dalam bakul IHP. Sementara itu, IHPR diukur
berdasarkan peringkat pemprosesan dan mengikut lima sektor ekonomi. Majoriti wajaran IHPR di
peringkat pemprosesan meliputi bahan perantaraan, bekalan dan komponen yang menyumbang
56.1%. Mengikut sektor pula, pembuatan (81.6%) dan perlombongan (7.9%) membentuk wajaran
terbesar sebanyak 89.5%.

Trend IHP kekal stabil dan menunjukkan variasi yang lebih kecil berbanding IHPR dalam tempoh
Januari 2011 hingga Julai 2020 (Rajah 3.5.1.). Sebaliknya, IHPR mencatatkan dua trend yang berbeza
dalam tempoh yang sama. Dari Januari 2011 hingga Januari 2017, IHPR menunjukkan variasi yang
lebih besar sebelum kembali stabil dan bergerak menghampiri trend IHP selepas penetapan harga
bahan api secara mingguan.

Secara umumnya, kadar inflasi kekal rendah dan stabil. Kadar IHP berada di sekitar purata 2%
manakala IHPR mencatat 0.6% dalam tempoh analisis. Walau bagaimanapun, terdapat tempoh
tertentu yang mencatat kadar inflasi yang tinggi. Kadar tertinggi IHP adalah 4.9% pada Mac 2017
berikutan peralihan penetapan harga bahan api secara bulanan kepada mingguan. Penguncupan
terbesar IHP pula dicatatkan pada April dan Mei 2020 iaitu -2.9% disebabkan oleh penggunaan
swasta yang lemah pada suku kedua 2020. Hal ini disebabkan oleh pelaksanaan Perintah Kawalan
Pergerakan untuk membendung penularan pandemik COVID-19. Sementara itu, IHPR mencatatkan
kadar maksimum 15% pada Julai 2011 selaras dengan lonjakan harga purata minyak mentah
dunia kepada USD116.46 setong. Kadar terendah IHPR pula dicatatkan pada Mei 2015 iaitu -9.4%
disebabkan kejatuhan harga purata minyak mentah dunia kepada USD64.56 setong.

T “Bakul” merujuk kepada barangan dan perkhidmatan yang mempunyai kuantiti dan kualiti yang seakan-akan sama atau tidak berubah, mengandungi item yang
boleh diukur secara berterusan dalam pasaran merentasi masa.
2 Indeks tahun asas ditetapkan pada 2010 = 100.
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RAJAH 3.5.1. Trend IHP dan IHPR Sepanjang Tempoh 10 Tahun

%
15 —

LER Penetapan harga bahan Penetapan harga bahan Penetapan harga
——— IHP api secara bulanan api secara mingguan bahan api
10 IHP PURATA (Dis 2014 - Feb 2017) (Mac 2017 - Ogos 2018) secara mingguan
(Jan 2019)
5 |-
IHP Purata = 2% N
0 \
5l Penetapan harga bahan
api secara bulanan
(Sept - Dis 2018)
-10 +— )
Tempoh pelaksanaan Cukai
Harga minyak mentah Brent Barang dan Perkhidmatan (GST)
berada di atas paras USD100 setong (Apr 2015 - Jun 2018)
15

r 1 r 1
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Sumber: Jabatan Perangkaan dan Kementerian Kewangan Malaysia

Metodologi

Hubungan antara IHP dengan IHPR dalam tempoh kajian ini dianalisis menggunakan Threshold
Vector Error Correction Model (TVECM) dengan pelarasan Momentum Threshold Autoregressive (MTAR)
(Enders & Granger, 1998; Woo et al., 2018). Pemboleh ubah IHP dan IHPR diubah kepada logaritma
asli. Dalam siri masa tersebut, model kointegrasi MTAR telah digunakan dan diikuti oleh TVECM
untuk mengukur pelarasan asimetri ke arah keseimbangan.

Penemuan

Hasil analisis membuktikan wujud hubungan dua hala antara IHP dengan IHPR. Oleh yang
demikian, perubahan harga boleh dipindahkan daripada pengeluar kepada pengguna dan
sebaliknya. Justeru, pendekatan yang berbeza diperlukan untuk mengatasi masalah inflasi,
bergantung kepada sumber variasi harga. Berdasarkan analisis ini juga, pelarasan semula IHP
ke bawah kepada keseimbangan jangka masa panjang akan memakan masa sekitar 9.1 bulan
berbanding IHPR yang memakan masa sekitar 15.5 bulan. Sehubungan itu, lebih banyak usaha
diperlukan untuk mengurangkan kesan terhadap IHPR kerana pelarasan semula ke bawah untuk
kembali ke keseimbangan jangka masa panjang mengambil masa yang lebih lama.

JADUAL 3.5.1. Anggaran TVECM dengan Pelarasan MTAR

PERUBAHAN IHP (AIHP)

Pelarasan IHP ke bawah bagi mencapai
semula keseimbangan mengambil masa

Kepantasan sekitar 9.1 bulan.

pelarasan Pelarasan IHP ke atas bagi mencapai

semula keseimbangan mengambil masa
sekitar 11.6 bulan.

Sumber: Kementerian Kewangan Malaysia (anggaran)
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PERUBAHAN IHPR (AIHPR)

Pelarasan IHPR ke bawah bagi mencapai
semula keseimbangan mengambil masa
sekitar 15.5 bulan.

Pelarasan IHPR ke atas bagi mencapai
semula keseimbangan mengambil masa
sekitar 6.2 bulan.



Cadangan
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Berdasarkan penemuan ini, pelarasan IHPR kepada keseimbangan yang mengambil masa yang
panjang perlu diberikan lebih perhatian. Sehubungan itu, usaha harus ditumpukan bagi mengatasi
masalah ini supaya kos menjalankan perniagaan dan kesan pass-through dapat dikurangkan.
Langkah untuk mengurangkan halangan kemasukan syarikat baharu terutamanya perusahaan
kecil dan sederhana dapat meningkatkan jumlah keseluruhan pengeluar domestik seterusnya
memastikan persekitaran pasaran yang lebih berdaya saing. Pengukuhan persaingan pasaran

dan penambahan kapasiti pengeluaran domestik juga penting dalam meningkatkan penawaran
agregat (Benkovskis, 2017). Selain itu, peraturan dan perundangan sedia ada perlu diperkukuh dan
dikuatkuasakan dengan lebih tegas. Usaha ini bertujuan untuk mencegah amalan antipersaingan
dan memastikan harga barangan keperluan kekal berpatutan bagi pengguna.

Kesimpulan

Analisis ini telah membuktikan wujud hubungan dua hala antara IHP dengan IHPR dalam tempoh
yang dikaji. Penemuan ini menunjukkan masa yang diambil untuk pelarasan semula harga kepada
keseimbangan jangka masa panjang berbeza bagi IHP dan IHPR. Perkara ini memberi gambaran
bahawa terdapat ketidaksempurnaan dalam pasaran. Justeru, dasar pengurusan penawaran yang
lebih efektif diperlukan bagi mengurangkan impak pindahan antara indeks tersebut. Pada masa
yang sama, faktor tolakan kos dalam IHPR perlu dikenal pasti bagi mengurangkan kesan pass-

through daripada pengeluar kepada pengguna.

Pasaran Buruh

Pasaran buruh menunjukkan tanda
pemulihan

Pasaran buruh merosot pada separuh
pertama 2020 disebabkan aktiviti ekonomi
terjejas teruk berikutan pandemik COVID-19.
Walaupun guna tenaga masih merekodkan
prestasi positif dengan pewujudan 71,300
pekerjaan baharu, namun peningkatan
tersebut hanya secara marginal 0.5% iaitu
lebih rendah berbanding pertumbuhan tenaga
buruh 1.5%. Dalam tempoh tersebut, sektor
perkhidmatan merupakan sumber terbesar
guna tenaga iaitu 63.3% daripada jumlah guna
tenaga diikuti sektor pembuatan (16.8%) dan
pertanian (11%). Kadar penyertaan tenaga
buruh kekal menggalakkan iaitu 68.4%.

Walau bagaimanapun, penutupan operasi
perniagaan dan langkah penjimatan kos

oleh firma berikutan pelaksanaan PKP telah
melemahkan permintaan agregat. Akibatnya,
pewujudan peluang pekerjaan lebih rendah
berbanding tempoh pra-COVID-19. Situasi ini

mengakibatkan bilangan penganggur melonjak
30% dengan kadar pengangguran meningkat
kepada 4.3% atau 670,200 orang.

Kesan negatif pandemik juga dapat dilihat
melalui penunjuk pasaran buruh lain.
Kekosongan jawatan merosot dengan ketara
sebanyak 50.8% kepada 251,944. Walau
bagaimanapun, jumlah pencari kerja aktif
meningkat 16.9% kepada 277,840 dengan 2%

JADUAL 3.13. Penunjuk Pasaran Buruh

('000) PERUBAHAN
(%)
H1' 20202 20213 | H1' 20207 20213

Tenaga buruh | 15,6913 157374 159105 15 1.0 1.1
Guna tenaga | 15,021.1 15,084.0 153479 05 01 1.8

Pengangguran 670.2 653.5 562.6 (4.3) (4.2) (3.5

" Januari hingga Jun 2020

2 Anggaran

3 Unjuran

Nota: Angka dalam kurungan ialah kadar pengangguran

Sumber: Jabatan Perangkaan dan Kementerian Kewangan Malaysia

TINJAUAN EKONOMI 2021 113



BAB 3 TINJAUAN MAKROEKONOMI

merupakan pendaftar baharu. Pemberhentian
pekerja juga meningkat dengan ketara
sebanyak 76.2% kepada 36,196 terutamanya
dalam industri pembuatan dan industri
berkaitan pelancongan berikutan penutupan
perniagaan, pengecilan tenaga kerja dan
masalah kewangan.

Namun demikian, kedudukan pasaran buruh
dijangka pulih secara berperingkat pada
separuh kedua 2020. Kadar pengangguran
dijangka berkurang kepada 4.2% dengan lebih
banyak peluang pekerjaan dalam ekonomi
selaras dengan prospek ekonomi yang lebih
baik. Sementara itu, jumlah penduduk bekerja
dijangka mencapai 15.1 juta pada 2020 dan
terus meningkat kepada 15.3 juta pada

2021 disokong oleh peningkatan permintaan
domestik berikutan pemulihan kukuh dalam
pertumbuhan ekonomi. Daripada 15.3 juta
penduduk bekerja, 9.7 juta atau 63.3% dijangka
bekerja dalam sektor perkhidmatan, 17.4%
dalam sektor pembuatan dan 10.2% dalam
sektor pertanian.

Produktiviti buruh yang diukur dari segi nilai
ditambah per pekerja berkurang dengan ketara
sebanyak 8.4% kepada RM84,138 pada separuh
pertama 2020 disebabkan oleh penguncupan
produktiviti dalam semua sektor ekonomi
terutamanya pembinaan. Walau bagaimanapun,
pengurangan produktiviti buruh dijangka
menyederhana sebanyak 3.2% dan mencecah

JADUAL 3.14. Guna Tenaga mengikut Sektor

H12
Pertanian, perhutanan dan perikanan 1,655.9
Perlombongan dan pengkuarian 94.9
Pembuatan 2,529.4
Pembinaan 1,227.2
Perkhidmatan 9,513.7
Jumlah' 15,021.1

" Jumlah termasuk ‘Aktiviti badan dan pertubuhan luar wilayah’

2 Januari hingga Jun 2020

3 Anggaran

4 Unjuran

Nota: Jumlah angka mungkin berbeza disebabkan pembundaran
Sumber: Jabatan Perangkaan dan Kementerian Kewangan Malaysia
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RM90,900 pada 2020. Jangkaan pencapaian
ini berikutan pelaksanaan pelbagai inisiatif
dan program peningkatan kemahiran untuk
menggalakkan penggunaan teknologi dalam
industri di bawah pakej rangsangan ekonomi.
Produktiviti sektor pertanian dijangka mencatat
peningkatan 0.6% dengan pengurangan
dalam sektor pembuatan (-1.4%) dan
perkhidmatan (-3.6%). Pada 2021, produktiviti
buruh dijangka meningkat semula sebanyak
4.9% dan mencapai RM95,400 disokong oleh
pertumbuhan ekonomi yang kukuh khususnya
dalam sektor perkhidmatan, pembuatan dan
pembinaan.

Pekerja asing terus memainkan peranan
penting dalam pasaran buruh Malaysia dan
tidak terlepas daripada kesan pandemik
COVID-19. Pada akhir Ogos 2020, bilangan
pekerja asing berkemahiran rendah berdaftar
berkurang kepada 1.7 juta dan bilangan ini
dijangka kekal sepanjang tahun berikutan
pemberhentian sementara pengambilan
pekerja asing baharu dalam kebanyakan sektor.
Sebahagian besar pekerja asing berasal dari
Indonesia (34%), Bangladesh (28.3%) dan Nepal
(15.3%). Sektor pembuatan menggaji paling
ramai pekerja asing iaitu 35.5% diikuti sektor
pembinaan (21.3%) dan perkhidmatan (15.2%).
Walau bagaimanapun, peratusan pekerja asing
berkemahiran rendah yang mencatat 11.1%
masih di bawah had yang ditetapkan iaitu 15%
daripada jumlah guna tenaga.

(‘000) BAHAGIAN
(%)
20203 20214 H12 20203 20214
1,644.3 1,565.5 11.0 10.9 10.2
90.5 92.1 0.6 0.6 0.6
2,564.2 2,670.5 16.8 17.0 17.4
1,236.9 1,304.6 8.2 8.2 8.5
9,548.1 9,715.2 63.3 63.3 63.3
15,084.0 15,347.9 100.0 100.0 100.0



Sementara itu, jumlah ekspatriat berkurang
17.9% kepada 100,373. Majoriti ekspatriat
terdiri daripada warga India (23.8%) diikuti
China (18.9%) dan Filipina (7.4%). Kebanyakan
ekspatriat bekerja dalam sektor perkhidmatan
(50.5%), teknologi maklumat (34.5%) dan
pembinaan (5.9%). Kerajaan akan terus
melaksanakan inisiatif bagi mengurangkan
kebergantungan terhadap pekerja migran
dengan memastikan penggajian pekerja migran
terutamanya pekerja asing berkemahiran
rendah berdasarkan kepada keperluan sebenar
ekonomi. Usaha ini akan membolehkan lebih
banyak peluang pekerjaan berpendapatan
tinggi kepada tenaga kerja tempatan dan
menggalakkan industri beralih kepada
automasi.

Kesimpulan

Selepas mengalami prestasi ekonomi yang
kurang memberangsangkan pada 2020
berikutan pandemik COVID-19, ekonomi
Malaysia diunjur kembali berkembang
dengan kukuh pada 2021 sejajar dengan
jangkaan pemulihan ekonomi global yang
lebih menyeluruh. Pada masa yang sama,
permintaan domestik diunjur mencatat
pertumbuhan yang stabil disokong oleh
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penambahbaikan dalam pasaran buruh, kadar
inflasi yang rendah dan keadaan pembiayaan
yang menggalakkan serta penerusan semula
projek utama infrastruktur. Semua sektor
ekonomi dijangka kembali pulih dengan sektor
perkhidmatan dan pembuatan terus memacu
pertumbuhan.

Walau bagaimanapun, risiko prospek
pertumbuhan yang rendah masih wujud
berpunca daripada peningkatan semula kes
COVID-19 dan tempoh pelaksanaan langkah
pembendungan di peringkat domestik dan
global. Ketegangan geopolitik, ketidakstabilan
dalam pasaran kewangan dan komoditi

serta perang perdagangan dan teknologi
boleh memperlahankan kadar pemulihan.
Berdasarkan situasi tersebut, Kerajaan

akan terus menggalakkan pertumbuhan
ekonomi yang berdaya tahan dan mampan
serta melindungi kebajikan rakyat. Justeru,
usaha akan dipertingkat untuk mempercepat
peralihan kepada aktivti ekonomi bernilai
tambah tinggi berasaskan kemampuan
digital dan tenaga kerja mahir, menarik lebih
banyak pelaburan langsung asing serta terus
memperkukuh prinsip kelestarian alam sekitar,
sosial dan tadbir urus demi memastikan
pertumbuhan yang mampan dan inklusif.
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RINGKASAN BAB 4: PERKEMBANGAN MONETARI DAN KEWANGAN

Sistem Kewangan yang Kukuh dan
Operasi Monetari yang Rancak

Persekitaran Monetari
dan Kewangan Kukuh

sepanjang tempoh pandemik
COVID-19 dan menyokong

Pasaran Wang dan
Pertukaran Asing
yang Rancak

serta aktiviti pengantaraan

menyokong operasi monetari

Perkembangan
Monetari

Dasar monetari telah
meredakan kesan buruk
pandemik terhadap
ekonomi berikutan
langkah yang diambil bagi
membendung penularan
virus COVID-19.

Kadar Dasar Semalaman
(OPR) telah dikurangkan
secara berturut-turut
sebanyak 125 mata asas
pada tujuh bulan pertama
2020 kepada 1.75% iaitu
paras terendah yang
pernah direkodkan.

Dasar monetari juga
telah menyediakan
langkah rangsangan
tambahan bagi
mengekalkan momentum
pemulihan ekonomi.

Institusi perbankan juga
diberi fleksibiliti untuk
menggunakan Sekuriti
Kerajaan Malaysia (MGS)
dan Terbitan Pelaburan
Kerajaan Malaysia (MGII)
bagi memenuhi pematuhan
SRR sepenuhnya.

Keperluan Rizab
Berkanun (SRR)
dikurangkan 100 mata
asas daripada 3.00%
kepada 2.00%.

kepada pemulihan ekonomi

Risiko Terhadap
Prestasi

Pasaran Modal
dan Kewangan

s Momentum
pemulihan
ekonomi global
Wl Ketegangan
perdagangan
antara AS dengan
China yang
berlarutan

Harga
komoditi yang
rendah

Volatiliti
dalam pasaran
kewangan global

JANUARI FEBRUARI

Prestasi
Ringgit

Pada Januari 2020, nilai ringgit meningkat
berbanding dolar AS terutamanya didorong

oleh aliran masuk portfolio bukan
pemastautin. Peningkatan ini disokong oleh
sentimen dan kesanggupan pelabur
mengambil risiko yang bertambah baik
berikutan perkembangan positif rundingan
perdagangan antara AS dengan China.

Pada Februari dan Mac, nilai mata wang
ringgit seiring dengan mata wang serantau
menghadapi penyusutan nilai yang ketara
berbanding dolar AS. Trend penyusutan nilai
ringgit disebabkan oleh ketidaktentuan
geopolitik, penurunan harga komoditi dan
penularan pandemik COVID-19.



Sektor Perbankan
Teguh dan Teratur

mudah tunai dan penampan
modal yang mencukupi

Prestasi Sektor
Perbankan

Permodalan sektor
perbankan kekal teguh
disokong oleh penumpukan
instrumen penyerap
kerugian berkualiti tinggi.

Pada akhir Julai 2020, lebihan
jumlah penampan modal kekal
tinggi pada RM121.6 bilion.

SUKU

ﬁé KEDUA

Sentimen pelabur global kembali pulih mulai suku
kedua didorong langkah rangsangan monetari dan

Pasaran Modal
Berdaya Tahan

didorong infrastruktur
dan instrumen sedia ada

yang baik

Prestasi Perbankan
dan Pasaran Modal
Islam

@)

& 4

Industri perbankan Islam berkembang
dengan jumlah aset bernilai RM1,038.2
bilion dan bahagian pasaran sebanyak
33% pada akhir Julai 2020. Sementara
itu, jumlah pembiayaan Islam terkumpul
meningkat 10% kepada RM787.8 bilion.

Peningkatan ini terutamanya
disumbangkan oleh pembiayaan sektor
isi rumah yang meningkat 8.7% kepada
RM490.9 bilion khususnya bagi
pembelian harta tanah kediaman.

Pembiayaan Islam dijangka terus
berkembang disokong oleh pemulihan
aktiviti ekonomi dan promosi
berterusan produk patuh Syariah.

Permintaan terhadap produk patuh
Syariah dijangka bertambah kukuh
pada masa akan datang disokong oleh
daya tarikan produk kepada kumpulan
pelabur yang lebih luas.

Pasaran Modal Islam (ICM) terus
berkembang dengan Malaysia merupakan
antara penerbit sukuk dan ekuiti Islam
terbesar di dunia. Pada akhir Julai 2020,
saiz ICM domestik bernilai RM2.2 trilion
dan menyumbang 66.2% daripada jumlah
keseluruhan permodalan pasaran
Malaysia sebanyak RM3.3 trilion.

Promosi berterusan produk patuh Syariah
dan pendigitalan perkhidmatan akan
menjadi pemangkin kepada negara untuk
menjadi pusat antarabangsa tersohor
bagi perkhidmatan kewangan Islam.

AKHIR
[Ld]\ SEPTEMBER

1)

fiskal yang telah dilaksanakan untuk memerangi
pandemik COVID-19. Seterusnya, nilai ringgit
meningkat 3.5% berbanding dolar AS sejajar
dengan kenaikan mata wang serantau. Pada akhir
September, ringgit menyusut 1.6% berbanding
dolar AS.

Terbitan sukuk berjumlah RM130.8
bilion atau 60.2% daripada jumlah bon
yang diterbitkan. Sukuk terkumpul
bernilai RM986.9 bilion atau 62.6%
daripada jumlah bon terkumpul.

Prospek ICM kekal menggalakkan
meskipun berdepan suasana ekonomi
yang mencabar.

MELANGKAH
KE HADAPAN

fe

Melangkah ke hadapan, pemulihan ekonomi global dan
domestik dijangka menyokong pengukuhan nilai ringgit.
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BAB 4

Perkembangan Monetari dan Kewangan

Perspektif Keseluruhan

Sektor kewangan kekal kukuh

Persekitaran monetari dan kewangan kekal
kukuh sepanjang tempoh pandemik COVID-19
dan menyokong kepada pemulihan ekonomi.
Operasi monetari akan dipacu oleh pasaran
wang dan pertukaran asing yang rancak

serta aktiviti pengantaraan. Sektor perbankan
dijangka kekal teguh dan teratur disokong
oleh mudah tunai dan penampan modal

yang mencukupi. Pasaran modal akan terus
berdaya tahan didorong oleh infrastruktur
dan instrumen sedia ada yang baik. Walau
bagaimanapun, kebimbangan terhadap
momentum pemulihan ekonomi global akibat
pandemik, ketegangan perdagangan antara AS
dengan China yang berlarutan, harga komoditi
yang rendah serta volatiliti dalam pasaran
kewangan global dijangka mempengaruhi
prestasi kewangan dan pasaran modal.

Perkembangan Monetari

Dasar monetari mengurangkan impak pandemik

Dasar monetari telah meredakan kesan

buruk pandemik terhadap ekonomi berikutan
langkah yang diambil bagi membendung
penularan virus COVID-19. Dasar ini juga telah
menyediakan langkah rangsangan tambahan
bagi mengekalkan momentum pemulihan
ekonomi. Kadar Dasar Semalaman (OPR) telah
dikurangkan secara berturut-turut sebanyak
125 mata asas pada tujuh bulan pertama
2020 kepada 1.75% iaitu paras terendah yang
pernah direkodkan. Sementara itu, Keperluan

Rizab Berkanun (SRR) dikurangkan 100 mata
asas daripada 3.00% kepada 2.00%. Institusi
perbankan juga diberi fleksibiliti untuk
menggunakan Sekuriti Kerajaan Malaysia (MGS)
dan Terbitan Pelaburan Kerajaan Malaysia
(MGII) bagi memenuhi pematuhan SRR
sepenuhnya. Langkah ini telah dilaksanakan
untuk memastikan mudah tunai mencukupi
dan menyokong fungsi pasaran kewangan
domestik yang teratur.

Kadar faedah dalam sistem perbankan telah
dikurangkan selari dengan pengurangan OPR
sejak Januari 2020. Sehubungan itu, kadar
pinjaman purata dan kadar asas berwajaran
bank perdagangan dikurangkan secara
berturut-turut kepada 3.70% dan 2.43% dalam
tujuh bulan pertama 2020. Bagi tempoh yang
sama, purata kadar faedah deposit tabungan
bank perdagangan dikurangkan kepada 0.48%.
Sementara itu, kadar faedah deposit

tetap bagi tempoh matang 1-bulan hingga
12-bulan menyederhana antara 1.53% hingga
1.79%.

Agregat monetari terus berkembang pesat
pada tujuh bulan pertama 2020 disokong
dasar monetari yang akomodatif. Bekalan M1
meningkat sebanyak 15.7% kepada RM497.2
bilion berikutan peningkatan mata wang
dalam edaran (18.5%) dan deposit permintaan
(14.9%). Selain itu, M3 meningkat sebanyak
6.1% kepada RM2,029.7 bilion terutamanya
disumbangkan oleh peningkatan tuntutan
bersih ke atas Kerajaan dan penawaran
kredit kepada sektor swasta khususnya
melalui sekuriti. Bekalan wang dijangka terus
berkembang disokong oleh peningkatan
permintaan sektor swasta terhadap pinjaman
dan sekuriti.
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RAJAH 4.1. Agregat Monetari
(% perubahan)

%
18 1

9 +

34
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2018 2019 2020
— M3
-_— M1

T Akhir Julai 2020
Sumber: Bank Negara Malaysia

JADUAL 4.1. Faktor Penentu M3,
Januari - Julai 2019 dan 2020

PERUBAHAN
(RM BILION)
2019 2020
M3 18.8 68.1
Tuntutan bersih terhadap -10.9 62.8
Kerajaan

Tuntutan terhadap Kerajaan 18.3 81.9
Tolak: Deposit Kerajaan 29.2 19.1
Tuntutan terhadap sektor swasta 37.6 39.3
Pinjaman 26.7 29.4
Sekuriti 10.9 9.9
Aset asing bersih’ 11.2 35.9
Bank Negara Malaysia 10.8 22.0
Sistem perbankan 0.4 13.9
Pengaruh lain -19.1 -69.9

"Termasuk kerugian/keuntungan penilaian semula kadar pertukaran
Nota: Jumlah angka mungkin berbeza disebabkan pembundaran
Sumber: Bank Negara Malaysia
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Prestasi Ringgit

Volatiliti kadar pertukaran dalam tempoh tertentu

Pada Januari 2020, nilai ringgit meningkat
berbanding dolar AS terutamanya didorong
oleh aliran masuk portfolio bukan pemastautin.
Peningkatan ini disokong oleh sentimen dan
kesanggupan pelabur mengambil risiko yang
bertambah baik berikutan perkembangan
positif rundingan perdagangan antara

AS dengan China. Walau bagaimanapun,
pada Februari dan Mac nilai mata wang
ringgit seiring dengan mata wang serantau
menghadapi penyusutan nilai yang ketara
berbanding dolar AS. Trend penyusutan

nilai ringgit disebabkan oleh ketidaktentuan
geopolitik, penurunan harga komoditi dan
penularan pandemik COVID-19.

Sentimen pelabur global kembali pulih mulai
suku kedua didorong langkah rangsangan
monetari dan fiskal yang telah dilaksanakan
untuk memerangi pandemik COVID-19.

RAJAH 4.2. Prestasi Ringgit berbanding Mata Wang
Terpilih
(% perubahan)

Akhir 2019 - Akhir September 2020

100 RUPIAH INDONESIA
100 BAHT THAILAND
PAUN STERLING
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Sumber: Bank Negara Malaysia



Seterusnya, nilai ringgit meningkat 3.5%
berbanding dolar AS sejajar dengan kenaikan
mata wang serantau. Pada akhir September,
ringgit menyusut 1.6% berbanding dolar AS.
Pemulihan ekonomi global dan domestik
dijangka menyokong pengukuhan nilai

ringgit. Namun demikian, ketidaktentuan yang
berlarutan terhadap pandemik COVID-19, dasar
dan persekitaran politik global akan menjurus
kepada peningkatan volatiliti kadar pertukaran
dalam tempoh tertentu.

Prestasi Sektor
Perbankan

Sektor perbankan kekal berdaya tahan

Permodalan sektor perbankan kekal teguh
disokong oleh penumpukan instrumen
penyerap kerugian berkualiti tinggi. Pada akhir
Julai 2020, lebihan jumlah penampan modal’
kekal tinggi pada RM121.6 bilion. Modal sektor
perbankan kekal kukuh dengan Nisbah Modal
Ekuiti Biasa kumpulan 1 mencatat 14.6%,
Nisbah Modal kumpulan 1 pada 15.1% dan
Nisbah Jumlah Modal pada 18.3%. Nisbah ini
jauh melepasi paras minimum pengawalseliaan
Basel III iaitu 4.5%, 6% dan 8% daripada aset
wajaran risiko.

Keuntungan sebelum cukai bagi sektor
perbankan berkurang sebanyak 11.7% kepada
RM20.5 bilion pada tujuh bulan pertama 2020.
Walaupun berdepan dengan persekitaran
yang mencabar, bank tempatan kekal teguh
disokong oleh pasaran kewangan yang teratur
dan keyakinan berterusan terhadap sektor
perbankan. Sehubungan itu, pulangan ke atas
aset (1.2%) dan ekuiti (10.5%) kekal stabil.

Kualiti pinjaman dan mudah tunai sektor
perbankan juga kekal kukuh. Pada akhir

Julai 2020, nisbah pinjaman terjejas bersih
dan nisbah perlindungan kerugian pinjaman
(termasuk rizab pengawalseliaan) stabil pada
0.91% dan 121%. Nisbah Perlindungan Mudah

BAB 4 PERKEMBANGAN MONETARI DAN KEWANGAN

Tunai juga berada pada 152% jauh lebih

tinggi daripada keperluan minimum 100%.
Sungguhpun berhadapan ketidaktentuan dan
peningkatan risiko daripada pasaran kewangan
global berikutan pandemik COVID-19 dan
ketegangan geopolitik yang berlarutan, mudah
tunai dalam sektor perbankan kekal mencukupi
serta stabil dalam jangka masa terdekat.

RAJAH 4.3. Sistem Perbankan: Pinjaman Terjejas dan
Nisbah Pinjaman Terjejas Bersih

(Akhir tempoh)
RM bilion %
36 + —4
27 + 43
18 1 2

AT T T Tt

0 0
M) SDM) SDMJ SDMJ SDM | J
2016 2017 2018 2019 2020

PINJAMAN TERJEJAS
—— NISBAH PINJAMAN TERJEJAS BERSIH (SKALA KANAN)

"Akhir Julai 2020
Sumber: Bank Negara Malaysia

Penurunan aktiviti pinjaman menunjukkan
sentimen berhati-hati terhadap prospek
pertumbuhan global dan domestik. Pada

tujuh bulan pertama 2020, pinjaman yang
diluluskan berkurangan sebanyak 22% kepada
RM185.5 bilion manakala pinjaman dikeluarkan
berkurangan sebanyak 7.3% kepada RM657.1
bilion. Pengurangan ini disebabkan oleh
institusi kewangan mengambil langkah
berwaspada untuk meluluskan pinjaman
baharu berikutan aktiviti ekonomi yang terhad.

! Lebihan jumlah penampan modal merujuk kepada jumlah modal yang melebihi peraturan minimum yang ditetapkan oleh bank termasuk keperluan
penampan pemeliharaan modal (2.5% daripada aset wajaran risiko) dan keperluan minimum lebih tinggi yang ditetapkan oleh bank tertentu.
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Walau bagaimanapun, jumlah pinjaman
terkumpul meningkat sebanyak 4.5% kepada
RM1,806.1 bilion pada akhir Julai 2020.

Pada akhir Julai 2020, kelulusan pinjaman
kepada perniagaan merosot sebanyak 12.5%
kepada RM80.7 bilion. Jumlah pengeluaran
pinjaman kepada perniagaan berkurang
sebanyak 4.3% kepada RM430.7 bilion
mewakili 65.5% daripada jumlah pinjaman
yang dikeluarkan. Sebahagian besar

daripada pinjaman disalurkan kepada sektor
pembuatan (22.2% daripada jumlah pinjaman),
perdagangan borong dan runcit, restoran dan
hotel (19.4%) serta pembinaan (6.6%). Pada
masa yang sama, jumlah pinjaman terkumpul
bagi perniagaan meningkat sebanyak 4%
kepada RM633.3 bilion iaitu 35.2% daripada
jumlah pinjaman terkumpul.

JADUAL 4.2. Sistem Perbankan: Penunjuk Pinjaman,
Januari - Julai 2019 dan 2020

RM BILION PERUBAHAN

(%)
2019 2020 2019 2020

Jumlah’
Permohonan pinjaman 501.3| 4479 -1.7 -10.6
Kelulusan pinjaman 2379 1855 5.8 -22.0

Pengeluaran pinjaman| 709.0 657.1 3.2 -7.3
Pinjaman terkumpul?3 | 1,728.8 1,806.1 3.9 4.5

antaranya:
Perniagaan
Permohonan pinjaman  203.8 200.9 -0.6 -1.4
Kelulusan pinjaman 92.2 80.7 2.7 -12.5

Pengeluaran pinjaman| 450.2 430.7 1.0 -4.3
Pinjaman terkumpul? 609.2 633.3 26 40

Isi rumah
Permohonan pinjaman 276.3 2259 -1.6 -18.2
Kelulusan pinjaman 127.0 88.9 4.1 -30.0

Pengeluaran pinjaman| 197.4 1653 1.6 -16.3
Pinjaman terkumpul® 981.1 1,024.0 48 4.4

' Termasuk entiti asing, entiti domestik lain, Kerajaan dan lain-lain
2 Termasuk pinjaman yang dijual kepada Cagamas

3 Pada akhir tempoh

Nota: Jumlah angka mungkin berbeza disebabkan pembundaran
Sumber: Bank Negara Malaysia
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JADUAL 4.3. Sistem Perbankan: Pinjaman Terkumpul
mengikut Sektor,
Akhir Julai 2019 dan 2020

RM BILION BAHAGIAN
(%)
2019 2020 2019 2020
Perniagaan 609.2 633.3 35.3 35.2
Bukan PKS’ 326.9 351.5| 19.0 19.5
PKS 282.3 281.8 164 156
Sektor terpilih
Pertanian primer 34.4 347 20 1.9
Perlombongan dan 7.9 9.0 05 0.5
kuari
Pembuatan? 115.0 1223 6.7 6.8
Bekalan elektrik, gas 13.0 147 08 0.8
dan air
Perdagangan borong 127.6 1344, 74 7.5
dan runcit,
restoran dan hotel
Pembinaan 91.9 91.6| 53 5.1
Harta tanah 117.1 119.0 6.8 6.6
Pengangkutan, 37.2 39.8) 22 22
penyimpanan dan
perhubungan
Aktiviti kewangan, 42.2 438 24| 24
insurans dan
perniagaan
Isi rumah 981.1 1,024.0 56.9 56.8
antaranya:
Pembelian harta 551.6 594.4 32.0 33.0
tanah kediaman
Pembelian harta 80.4 80.5 4.7 4.5
tanah bukan
kediaman
Pembelian kereta 145.1 146.2 84 8.1
penumpang
Kredit penggunaan 133.5 135.4 7.7 7.5
antaranya:
Kad kredit 38.3 353 22 20
Kegunaan 95.2 100.1 55 56
persendirian
Pembelian sekuriti 68.9 66.1 4.0 3.7
Lain-lain 0.4 04 00 0.0
Sektor lain 134.2 1441 7.8 8.0
Jumlah? 1,724.4 1,801.4 100.0 100.0

" Bukan PKS merujuk kepada syarikat besar, termasuk entiti asing,
entiti domestik lain, Kerajaan dan lain-lain

2 Termasuk asas tani

 Jumlah = Perniagaan + Isi Rumah + Sektor lain

Nota: Jumlah angka mungkin berbeza disebabkan pembundaran
Sumber: Bank Negara Malaysia



Pinjaman isi rumah berkurangan dengan
pinjaman yang diluluskan merosot sebanyak
30% kepada RM88.9 bilion. Pinjaman yang
disalurkan kepada sektor isi rumah juga
berkurangan sebanyak 16.3% kepada RM165.3
bilion terutamanya kredit penggunaan (13.1%
daripada jumlah pinjaman) diikuti pembelian
harta tanah kediaman (6.3%) dan sekuriti
(2.7%). Pada akhir Julai 2020, jumlah pinjaman
terkumpul isi rumah meningkat sebanyak 4.4%
kepada RM1,024 bilion merangkumi 56.8%
daripada jumlah pinjaman terkumpul dalam
sektor perbankan.

Jumlah hutang isi rumah meningkat sebanyak

4% kepada RM1,265.9 bilion iaitu 87.5%
daripada Keluaran Dalam Negeri Kasar (KDNK)

RENCANA 4.1

Bank Digital di Malaysia

BAB 4 PERKEMBANGAN MONETARI DAN KEWANGAN

pada akhir Jun 2020. Peningkatan tersebut
terutamanya disebabkan oleh kemerosotan
ketara dalam KDNK pada separuh pertama
2020. Sebahagian besar hutang terdiri daripada
pinjaman untuk pembelian harta tanah
kediaman (55.9%), kegunaan persendirian
(14.2%) dan kereta penumpang (12.3%). Jumlah
aset kewangan isi rumah bernilai RM2,751.9
bilion dengan pertumbuhan aset kewangan

isi rumah terus mengatasi pertumbuhan
hutang isi rumah. Walaupun paras hutang isi
rumah telah meningkat namun dijangka kekal
terkawal. Situasi ini disokong oleh program
pengawalan paras hutang serta langkah untuk
mengurangkan impak pandemik COVID-19 ke
atas ekonomi.

Pengenalan

Industri perbankan telah melalui pelbagai transformasi bagi memenuhi permintaan pelanggan
selari dengan kemajuan teknologi seperti transaksi lejar digital yang selamat dan kecerdasan
buatan (AI). Tambahan pula, pandemik COVID-19 telah memaksa masyarakat mengutamakan urus
niaga tanpa tunai seterusnya mempercepat penubuhan bank digital. Secara asasnya, bank digital
merupakan bank maya yang beroperasi dalam persekitaran digital tanpa keperluan fizikal seperti
bank tradisional. Namun, bank digital masih menawarkan perkhidmatan yang hampir sama dengan
bank tradisional seperti akaun simpanan, akaun semasa, pengeluaran dan pemindahan. Justeru,
bank digital dijangka merevolusikan landskap kewangan dengan menawarkan perkhidmatan
kewangan melalui platform digital dan berautomasi (Deloitte, 2020).

Pada masa ini, bank digital telah dibangunkan di Afrika Selatan, AS, Australia, Brazil, China,
Filipina, Hong Kong SAR, Jerman, Kanada, Republik Korea, Taiwan dan UK (PricewaterhouseCoopers,
2020). Singapura juga dijangka mengeluarkan lesen bank digital pada 2020. Sementara itu, Bank
Negara Malaysia (BNM) kini dalam fasa memuktamadkan Draf Dedahan Rangka Kerja Pelesenan
Bank Digital yang telah dikeluarkan pada 3 Mac 2020. Berdasarkan perkembangan ini, Malaysia
mensasarkan penubuhan beberapa bank digital dalam masa terdekat yang akan membuka laluan
ke arah landskap perkhidmatan kewangan yang lebih rancak.

Bagaimana Bank Digital Berfungsi?

Bank digital berbeza daripada platform mudah alih atau dalam talian kerana ia memerlukan
pendigitalan sepenuhnya bagi perkhidmatan perbankan. Bank ini menggunakan teknologi canggih
yang disebut sebagai penyelesaian perisian perantara untuk menghubungkan nod antara proses
bahagian depan dengan bahagian belakang. Penyelesaian perisian perantara ini menghubungkan
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sistem operasi atau pangkalan data dengan aplikasi lain serta mengintegrasikan teknologi lain
dalam pemprosesannya (Rajah 4.1.1.). Aspek utama bank digital memerlukan teknologi canggih
seperti Antara Muka Pengaturcaraan Aplikasi (API), Pembelajaran Mesin AI, Pengkomputeran
Awan, Data Raya, Keselamatan Siber, Visualisasi Data, Antara Muka Pengguna (UI) - Reka Bentuk
Pengalaman Pengguna (UX) dan Blockchain. Teknologi ini membolehkan pelbagai lapisan proses
dijalankan secara serentak merentasi semua saluran penyampaian (Rajah 4.1.2.).

RAJAH 4.1.1. Proses Aliran Kerja Bank Digital

Bahagian Belakang Perisian Perantara

Q Laman
—_ —_ sesawang
dan mudah alih

Sistem Perbankan Teras Kefungsian Nilai Tambah

Sumber: ATKearney

RAJAH 4.1.2. Aspek Utama Bank Digital

Keselamatan Siber
* @ *® Perlindungan daripada jenayah atau
| = | penggunaan data elektronik secara tidak
= sah.

Pengkomputeran Awan
Amalan penggunaan rangkaian pelayan
O jauh yang dihoskan di internet untuk

menyimpan, mengurus dan memproses
data.

Reka Bentuk UI/UX
Interaksi manusia-komputer,

DTG antara muka pengguna.

Sumber: Fintalent
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Bahagian Depan

Cawangan dan
pusat
panggilan

Aplikasi pihak
ketiga

Data Raya

Set data yang amat besar dianalisis secara
pengkomputeran untuk menunjukkan
corak, trend dan kaitan terutamanya yang
melibatkan tingkah laku dan interaksi
manusia.

Visualisasi Data

Menerangkan segala usaha untuk
membantu pelanggan memahami
kepentingan data dengan meletakkannya
dalam konteks visual.

Pembelajaran Mesin AI

Teori dan pembangunan sistem komputer
membolehkan pelaksanaan tugasan yang
kebiasaannya memerlukan kepintaran
manusia.
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RAJAH 4.1.3. Kelebihan dan Kekurangan Bank Digital

Kelebihan Bank Digital

Mengurangkan Kos
Operasi

Ciri maya bank
digital membolehkan
pengurangan kos
operasi dan fi
perkhidmatan
perbankan melalui
teknologi automasi
dan layan diri
(Bertrand, 2020).

Kekurangan Bank Digital

Isu Perlindungan dan Keselamatan Data

+ Kebergantungan sepenuhnya kepada
perkhidmatan dalam talian akan mendedahkan
pelanggan kepada isu seperti pencerobohan
data peribadi serta ancaman keselamatan siber

(Chauhan, 2018).

+ Walau bagaimanapun, ancaman ini dapat
ditangani melalui teknologi seperti
pengkomputeran awan yang mempunyai
kefungsian bina dalam (built-in functionalities)
untuk terus menaik taraf tahap keselamatan
yang menjamin keselamatan data kepada

pelanggan.

Meningkatkan
Penggunaan
Teknologi

Perbankan digital
mendapat manfaat
daripada pelaburan
dalam teknologi
baharu seperti
analitik data, API
terbuka, blockchain
dan perbankan
kognitif.

.
Meningkatkan

Pemprosesan
Kewangan

Pelancaran operasi
perbankan digital
membolehkan
pelbagai produk
diintegrasikan
sebagai proses
one-time yang
membolehkan
automasi proses
teras dan
menghapuskan
duplikasi.

Cabaran berkaitan Tenaga Kerja

6
Menambah Baik

Pengalaman
Pelanggan

Ciri pintar Al
membolehkan
bank memahami
kehendak
pelanggan dengan
menjadi lebih
responsif terhadap
keperluan dan
keutamaan
pelanggan.
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=228

o
Meningkatkan
Hasil

Kos operasi
perbankan digital
yang lebih rendah
akan meningkatkan
hasil melalui
pengalaman
berpaksikan
pelanggan serta
penghasilan produk
dan perkhidmatan
khusus.

* Seiring dengan perkhidmatan pendigitalan dalam sektor

kewangan, ciri-ciri automasi perbankan digital akan

mengurangkan penglibatan manusia kerana

kebanyakan prosedur penting dilakukan secara digital.

» Walaupun beberapa tugasan mungkin menjadi tidak
relevan pada masa hadapan, isu yang wajar diberi
perhatian adalah kaedah menangani pengurusan
perubahan terutamanya melibatkan isu ketersediaan

bakat dengan menubuhkan pasukan kecil

berpengetahuan teknikal yang mantap (TM & Akamia
Netalliance, 2020).

* Menurut Comfort (2019), dianggarkan 77,780 pekerjaan
telah dikurangkan oleh 50 badan kawal selia kewangan
seluruh dunia pada 2019 selari dengan peralihan
kepada bank digital. Sebanyak 200,000 jawatan lagi
dianggarkan berkurang dalam dekad seterusnya
berdasarkan trend global (Zujev, 2020).
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Masa Depan Bank Digital di Malaysia

Bank digital mempunyai masa hadapan yang cerah di Malaysia. Aspirasi untuk mewujudkan
bank digital akan menjadi realiti melalui transformasi digital dalam landskap kewangan Malaysia
tertakluk kepada tiga elemen utama:

Ekosistem Kawal Selia yang Cekap

Pembentukan ekosistem kawal selia yang berkesan bagi bank digital di Malaysia masih dalam
peringkat pelaksanaan. Draf yang dikemaskini oleh BNM pada 3 Mac 2020 telah mencadangkan
pendekatan seimbang bagi membolehkan kemasukan bank digital dengan nilai tawaran yang kukuh
serta memelihara integriti dan kestabilan sistem kewangan (BNM, 2020)." Berdasarkan rangka kerja
ini, sebanyak lima lesen akan dikeluarkan tertakluk kepada kemampuan peserta dalam mematuhi
keperluan yang ditetapkan di bawah Akta Perkhidmatan Kewangan 2013 dan Akta Perkhidmatan
Kewangan Islam 2013.

Sokongan Teknologi yang Kukuh

Bank digital perlu berupaya untuk beradaptasi dan berinovasi dengan teknologi terkini dengan
memanfaatkan pengkomputeran awan, API, automasi tahap tinggi dan pembelajaran mesin

Al Malaysia tidak ketinggalan jauh dalam aspek kematangan digital kerana kebanyakan bank
tradisional kini menggunakan pendekatan digital sebagai sebahagian daripada model perniagaan
mereka (TM & Akamia Netalliance, 2020). Berdasarkan kaji selidik yang dilaksanakan oleh
Finder.com pada Mac 2020, pengguna bank digital di Malaysia dijangka meningkat kepada

8.4 juta pengguna menjelang 2025 (Cruz, 2020). Sementara itu, kajian yang dilaksanakan oleh
PricewaterhouseCoopers pada November 2019 juga menunjukkan sebanyak 74% daripada
responden Malaysia berminat dengan bank digital (PricewaterhouseCoopers, 2019).2 Usaha bagi
mencapai pendigitalan sepenuhnya dalam sektor kewangan juga disokong oleh Pelan Gentian Optik
dan Kesalinghubungan Negara serta selari dengan Pelan Pembangunan Komunikasi dan Multimedia
(2018 - 2025) bagi mempercepat pembangunan ekonomi digital.

Penyesuaian Budaya

Aspirasi ke arah bank digital memerlukan transformasi digital, penguasaan kemahiran baharu,
pengadaptasian proses baharu dan perubahan dalam kaedah urus niaga perniagaan. Sehubungan
itu, semua pihak yang berminat perlu memperbaharui model dan budaya perniagaan, menerapkan
budaya inovasi sebagai keutamaan serta mengaplikasi analitis data raya bagi mewujudkan orientasi
berpaksikan pelanggan. Peralihan kepada bank digital bukan merupakan proses yang mudah

dan berpotensi menyebabkan gangguan dalam perkhidmatan kewangan (Sharko et al., 2017).
Bank tradisional juga boleh membentuk usaha sama baharu dan memohon lesen bank digital
sebagai sebahagian daripada langkah pembaharuan model perniagaan. Model tersebut juga perlu
mengambil kira segmen masyarakat yang kurang dan tidak mendapat perkhidmatan kewangan
selayaknya seperti individu berpendapatan rendah, generasi milenium yang baru bekerja, syarikat
pemula dan juga perusahaan kecil dan sederhana (PKS).?

Kesimpulan

Anjakan kepada bank digital merupakan perkembangan yang telah dijangka dalam pasaran
kewangan Malaysia selari dengan perkembangan ekonomi digital. Ketersediaan produk dan
penyelesaian digital perlu demi memastikan peralihan berjalan dengan lancar. Peralihan ini harus
disokong oleh ekosistem kawal selia yang mantap, teknologi inovatif dan penyesuaian budaya
bagi merancakkan pertumbuhan ekonomi serta keterangkuman kewangan di Malaysia. Pandemik
COVID-19 juga telah meningkatkan transaksi jarak jauh dan tanpa sentuhan fizikal seterusnya
menjadi pencetus transformasi kepada bank digital.

" Pemohon baharu bank digital turut dikenali sebagai bank pencabar atau pencabar baharu (PricewaterhouseCoopers, 2020).

2 Seramai 1,517 responden Malaysia terlibat dalam kaji selidik (PricewaterhouseCoopers, 2019).

3 Merujuk kepada kumpulan isi rumah berpendapatan 40% terendah (B40) serta perusahaan mikro dan PKS termasuk di kawasan luar bandar dan
pedalaman (Raj, 2020). Kumpulan ini dikategorikan sebagai kurang mendapat perkhidmatan disebabkan kos perkhidmatan yang tinggi dan potensi
pulangan hasil yang rendah.
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Prestasi Pasaran Modal

Aktiviti pemerolehan dana dijangka pulih

Pemerolehan dana kasar dalam pasaran

modal berkurangan sebanyak 14.4% kepada
RM143.7 bilion pada tujuh bulan pertama 2020.
Prestasi yang kurang memberangsangkan

ini disebabkan oleh aktiviti pemerolehan

dana sektor swasta yang merosot dengan
ketara sebanyak 48.6% kepada RM45.8 bilion.
Pemerolehan dana kasar yang diterima sektor
swasta melalui pasaran ekuiti domestik
menguncup daripada RM5 bilion kepada RM0.3
bilion. Penurunan drastik ini berpunca daripada
sentimen pelabur yang berwaspada dalam
tempoh kawalan pergerakan.

Pada tempoh yang sama, pemerolehan

dana melalui terbitan baharu bon korporat
turut merosot sebanyak 45.9% kepada
RM45.6 bilion. Sebahagian besar terbitan
merupakan nota jangka pertengahan
merangkumi 92.1% daripada jumlah bon
korporat. Sebahagian besar dana dikumpul
melalui sektor kewangan, insurans, harta
tanah dan perkhidmatan perniagaan meliputi
72% daripada jumlah keseluruhan terbitan
baharu bon korporat. Dana ini digunakan
bagi membiayai projek infrastruktur, modal
kerja dan aktiviti perniagaan. Walaupun
berdepan dengan ketidaktentuan ekonomi
global serta peningkatan risiko geopolitik
namun pemerolehan dana di pasaran modal
domestik tetap menggalakkan disokong oleh
pelaksanaan projek strategik sedia ada dan
yang beroperasi semula.

Pemerolehan dana kasar oleh sektor awam
terus meningkat sebanyak 24.5% kepada
RM97.9 bilion pada tujuh bulan pertama

2020. Peningkatan ini disumbangkan oleh
permintaan yang kukuh ke atas kertas
Kerajaan bagi menyokong pelbagai pakej
rangsangan ekonomi. Terbitan MGS meningkat
kepada RM50 bilion manakala terbitan MGII
naik kepada RM47.9 bilion. Pada tempoh yang
sama, pegangan asing bagi MGS dan MGII
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JADUAL 4.4. Pemerolehan Dana oleh Pasaran
Modal,
Januari - Julai 2019 dan 2020

RM JUTA
2019 2020
Sektor Awam
Sekuriti Kerajaan

Sekuriti Kerajaan Malaysia 38,797.1 49,969.9

Terbitan Pelaburan Kerajaan | 39,853.7 47,916.4

Malaysia

Terbitan baharu sekuriti 78,650.8 97,886.3

hutang

Tolak: Penebusan 26,093.4 38,000.0

Pemerolehan dana bersih 52,557.3 59,886.3

oleh sektor awam
Sektor Swasta
Saham'/Waran

Tawaran Awam Awal 1,570.0 292.1

Terbitan Hak 3,466.7 -

Waran o ©

Terbitan baharu saham/ 5,036.8 292.1

waran
Sekuriti hutang?

Bon biasa 3,090.0 386.5

Bon boleh tukar = =

Bon Islam 2,944.3 3,200.0

Nota jangka pertengahan 78,137.8| 41,966.7

Terbitan baharu sekuriti 84,172.1 45,553.2

hutang
Tolak: Penebusan 41,630.0 29,073.9
Terbitan bersih sekuriti 42,5421 16,479.2

hutang

Pemerolehan dana bersih 47,578.9 16,771.3

oleh sektor swasta

Jumlah pemerolehan dana 100,136.2 76,657.6

bersih

' Tidak termasuk dana yang diperoleh melalui penggunaan Skim
Opsyen Saham Pekerja, Hak Langganan Boleh Pindah, Waran dan
Stok Pinjaman Tidak Bercagar Boleh Tukar Tidak Boleh Tebus

2 Tidak termasuk kertas pelaburan jangka pendek mengikut prinsip
konvensional dan Islam

Nota: Jumlah angka mungkin berbeza disebabkan pembundaran
Sumber: Bank Negara Malaysia
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mencatat 38.2% dan 5.8%. Pegangan portfolio
ini menggambarkan pasaran bon Malaysia
kekal menarik bagi pelabur institusi dan asing
disokong oleh persekitaran pasaran yang
mendalam, mudah tunai yang tinggi serta
mesra pelabur.

Pada tujuh bulan pertama 2020, kadar hasil
MGS dan bon korporat bagi semua tempoh
matang secara keseluruhannya menunjukkan
trend penurunan. Pengurangan kadar hasil
MGS dipengaruhi oleh penurunan OPR dengan
mengambil kira jangkaan pertumbuhan
ekonomi yang lebih perlahan. Kadar hasil MGS
bertempoh matang 1-tahun, 3-tahun, 5-tahun
dan 10-tahun merosot antara 76 hingga

119 mata asas. Kadar hasil bon korporat
bertempoh matang 5-tahun dengan penarafan
AAA, AA dan A pula berkurang antara 75
hingga 77 mata asas.

JADUAL 4.5. Bon Korporat Baharu mengikut
Sektor,
Januari - Julai 2019 dan 2020

RM JUTA BAHAGIAN
(%)
2019 2020 2019 2020
Pertanian, 50.0 - 0.1 =
perhutanan dan
perikanan
Pembuatan 670.0 306.0 08 0.7
Pembinaan 1,7243 4,6395 2.0 10.2

Elektrik, gas dan air = 4,600.0 3,185.0 5.5 7.0

Pengangkutan, 32.0 1,120.0, 0.0 25
penyimpanan dan
perhubungan

Kewangan, insurans, 70,263.5/32,791.7 83.5 72.0
harta tanah dan
perkhidmatan
perniagaan

Perkhidmatan
Kerajaan dan
lain-lain

5,354.9 3,301.0 6.4 7.2

Perdagangan borong 1,477.5 210.0 1.8 0.5
dan runcit,
restoran dan hotel

Jumlah 84,172.1 45,553.2 100.0 100.0

Nota: Termasuk bon korporat yang diterbitkan oleh Cagamas dan
syarikat bukan pemastautin

Jumlah angka mungkin berbeza disebabkan pembundaran
Sumber: Bank Negara Malaysia
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RAJAH 4.4. Kadar Hasil Indikatif Sekuriti Kerajaan
Malaysia (MGS)
(Akhir tempoh)

%
50 T

4.0 T

3.0 T

20 T

MJ] SDM) SDMJ SDMJ SDM J J
2016 2017 2018 2019 2020

= 10-TAHUN — 3-TAHUN
= 5-TAHUN —— 1-TAHUN

T Akhir Julai 2020
Sumber: Bank Negara Malaysia

RAJAH 4.5. Bahagian Pegangan Asing dalam Jumlah

MGS Terkumpul

(Akhir tempoh)
RM bilion %
460 T 60
4204 54
380+ 48

TN
340+ \ 1 42
\ TN / \ ./ q \
NN LA \I /
3001 N d NHA | 36
260 30
M J S D M J S D M JJ
2018 2019 2020

I JUMLAH MGS TERKUMPUL
—— BAHAGIAN PEGANGAN ASING (SKALA KANAN)

T Akhir Julai 2020
Sumber: Bank Negara Malaysia



RAJAH 4.6. Kadar Hasil Bon Korporat 5-Tahun
(Akhir tempoh)

%
12
104
84
64
4--\/\/\__\
2 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 ]
M) SDMJ SDMJ SDMJ SDMJ J
2016 2017 2018 2019 2020
BBB
A
—— AA
AAA

' Akhir Julai 2020
Sumber: Bank Negara Malaysia

Pada awal 2020, Indeks Komposit Kuala
Lumpur FTSE Bursa Malaysia (FBM KLCI) dan
indeks serantau merekodkan penurunan. Pada
minggu kedua Januari 2020, bursa tempatan
merosot di bawah 1,600 mata berikutan
ketegangan geopolitik antara AS dengan
Iran. Walaupun terdapat perkembangan
positif dalam rundingan perdagangan antara
AS dengan China pada 15 Januari 2020,

FBM KLCI serta bursa utama dan serantau
masih mencatat prestasi yang kurang
memberangsangkan.

FBM KLCI kekal rendah disebabkan oleh
ketidaktentuan ekonomi global, keadaan
geopolitik yang semakin meruncing, harga
komoditi yang rendah serta penularan
pandemik COVID-19 yang mengurangkan
kesanggupan pelabur mengambil risiko.
Sementara itu, penguatkuasaan Perintah
Kawalan Pergerakan (PKP) bermula 18 Mac
2020 juga menyebabkan penjualan panik
di pasaran ekuiti. Pelaksanaan PKP telah
mengurangkan kesanggupan pelabur untuk
mengambil risiko seterusnya menyebabkan
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bursa tempatan mencatat paras terendah
dalam tempoh sedekad iaitu 1,219.72 mata
pada 19 Mac 2020.

Walau bagaimanapun, pelonggaran syarat

PKP serta pembukaan semula ekonomi secara
berperingkat telah menyokong pemulihan
prestasi bursa tempatan. FBM KLCI melonjak
kepada 1,575.27 mata pada 10 Jun 2020 sejajar
dengan pasaran serantau yang didorong

oleh peningkatan prestasi Wall Street. Selain
itu, peningkatan prestasi indeks tempatan

juga disokong oleh pelancaran pelbagai

pakej rangsangan ekonomi yang diumumkan
Kerajaan untuk mengurangkan kesan pandemik
COVID-19 terhadap ekonomi.

FBM KLCI merosot semula kepada 1,488.14
mata pada 26 Jun 2020. Penurunan ini
disebabkan oleh pengumuman Fed, IMF dan
Bank Dunia mengenai peningkatan risiko
terhadap pertumbuhan global dan domestik
berikutan kebimbangan yang meningkat
berlaku gelombang kedua pandemik COVID-19.
Namun begitu, bursa tempatan meningkat

RAJAH 4.7. Prestasi Bursa Malaysia

Bilion Mata
800+ 72,200
12,000

600+
+ 1,800

400+
- 1,600

200 +
|‘ |‘| |||| -

S1 .52 S3 S4 S1 52 S3 S4 S1 52 S3 S4 S1 52 S3 S4 S1 52 S3
2016 2017 2018 2019 2020

[ JUMLAH URUS NIAGA (UNIT)

NILAI URUS NIAGA (RM)
—— INDEKS KOMPOSIT' (SKALA KANAN)

" Akhir tempoh
Sumber: Bursa Malaysia
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kepada 1,504.82 mata pada akhir September
2020 atas sentimen positif pelabur terhadap
tindakan Kerajaan dalam mengawal pandemik
walaupun kawalan pergerakan di beberapa
buah negara dilaksanakan semula.

Terdapat peningkatan signifikan dalam aktiviti
dagangan pada sembilan bulan pertama 2020.
Jumlah dagangan meningkat sebanyak 162.2%
kepada 1,272 bilion unit manakala jumlah nilai
urus niaga pasaran meningkat sebanyak 90%
kepada RM749 bilion. Halaju pasaran kekal
62.4% manakala volatiliti pasaran merekodkan
36.3%. Pegangan saham asing berdasarkan
permodalan pasaran di bursa tempatan kekal
stabil sebanyak 12.6% pada akhir September
2020. Namun demikian, permodalan pasaran
merosot sebanyak 2.1% kepada RM1,638.7
bilion bagi tempoh yang sama. Pasaran ekuiti
domestik dijangka kembali cergas berikutan
tinjauan optimistik pelabur terhadap kadar
pemulihan pasaran global dan pertumbuhan
ekonomi domestik disokong oleh pelbagai
projek strategik.

RAJAH 4.8. Prestasi Pasaran Saham Terpilih
(% perubahan)

Akhir 2019 - Akhir September 2020

AS (NASDAQ)
REPUBLIK KOREA
CHINA (SHANGHAI)
JEPUN

AS (DOW JONES)
MALAYSIA

VIET NAM

INDIA

HONG KONG
THAILAND

UK

INDONESIA
SINGAPURA

FILIPINA
| — | —

-30-25-20-15-10 -5 0 5 10 15 20 25 30

Sumber: Bloomberg
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JADUAL 4.6. Bursa Malaysia: Penunjuk Terpilih,
Akhir September 2019 dan 2020

2019 2020

Indeks
FBM KLCI 1,583.91 1,504.
FBM EMAS 11,203.71 10,831.
FBM 100 11,037.83 10,660.
FBM SCAP 12,978.08 12,835.
FBM ACE 4,495.12 9,914.

Jumlah urus niaga’

82
56
70
21
01

Bilangan (juta unit) 485,046.82 1,271,710.10
Nilai (RM juta) 394,266.47 749,007.22
Purata urus niaga
harian’
Bilangan (juta unit) 2,694.70 6,911.47
Nilai (RM juta) 2,190.37 4,070.69
Permodalan pasaran 1,673.53 1,638.72
(RM bilion)
Bilangan syarikat
disenaraikan
Pasaran Utama 773 765
Pasaran ACE 127 133
Pasaran LEAP 25 34
Kecairan pasaran
Nilai urus niaga/ 23.6 45.7
permodalan pasaran (%)
Penumpuan pasaran
10 saham dengan 33.8 32.0

permodalan pasaran
tertinggi/permodalan
pasaran (%)

' Berdasarkan urus niaga pasaran dan perniagaan secara langsung
antara Januari hingga September
Sumber: Bursa Malaysia
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Inisiatif Utama Pasaran Modal
Beberapa inisiatif telah dilaksanakan dalam lapan bulan pertama 2020 bagi
meningkatkan tahap mudah tunai dan kecekapan dalam pasaran modal seperti berikut:

Pengenalan kepada Kontrak Opsyen
bagi Palm Olein (OPOL) Refined,
Bleached and Deodorised (RBD)
dalam Denominasi Dolar AS

Kontrak opsyen pertama pal/m olein di
dunia untuk mempelbagaikan pilihan
instrumen pengurusan risiko kepada
pemain industri minyak sawit.

Pelaksanaan Standard Mesej ISO 20022
bagi Pengumuman Korporat

yang lancar serta tepat pada masanya
menggunakan platform penyampaian
data yang inovatif.

Pindaan terhadap Keperluan
Penyenaraian dalam

Pasaran Utama dan Pasaran ACE
Menyediakan pilihan kepada pemegang
sekuriti dalam melanggan saham hak,
melaksanakan saham keutamaan boleh
tukar dan mengambil bahagian dalam
Skim Pelaburan Semula Dividen (DRS)
secara elektronik.

Pelancaran Akademi Bursa sebagai
Platform e-Pembelajaran Sehenti
Mendidik dan meningkatkan kadar celik
kewangan dalam kalangan pelabur runcit
di Pasaran Saham, Pasaran Derivatif dan
Pasaran Modal Islam.

Menambah Baik Kerangka Kerja
Tawaran Awam Awal (IPO)

untuk Pasaran Utama
Menggalakkan perkongsian
tanggungjawab dalam kalangan
pemegang taruh yang terlibat dalam
penyerahan IPO untuk disenaraikan di
Pasaran Utama Bursa Malaysia.

Liberalisasi Skim Persaraan Swasta (PRS)
Meningkatkan daya saing industri dengan
menyediakan lebih fleksibiliti terhadap
peruntukan aset dalam dana PRS. Dana ini
boleh dilabur dalam pasaran asing dan
dana dagangan bursa berdasarkan emas
fizikal untuk meningkatkan kepelbagaian
aset dalam pelaburan alternatif.

Memorandum Persefahaman antara
Bursa Malaysia dengan Bursa Shenzhen
Memperluas peluang dalam pelaburan
dan memudahkan kolaborasi rentas
sempadan. Inisiatif ini termasuk paparan
secara bersama indeks penanda aras di
bursa masing-masing serta mempromosi
indeks dan konstituen indeks.

Memorandum Persefahaman antara
Taiwan Futures Exchange (TAIFEX)
dengan Bursa Malaysia Derivatives
Berhad (BMD)

Menggalakkan perkongsian perniagaan
yang memanfaatkan kedua-dua pihak
secara bersama. Kerjasama ini
merangkumi perkongsian maklumat,
pertukaran amalan terbaik dalam
pembangunan produk dan pasaran serta
meneroka bidang yang menyumbang
kepada kepentingan bersama.

Semakan Sementara untuk Had
Harga Statik dan Dinamik serta
Pemutus Litar Pasaran

Meningkatkan kestabilan dan keyakinan
dalam pasaran melalui mekanisme
kawalan dan pengurusan pasaran yang
telah dikemas kini.

Pindaan terhadap Keperluan
Penyenaraian Pasaran Utama dan
Pasaran ACE yang berkaitan dengan
Terbitan Sekuriti Baharu dan Bidang Lain
Menambah baik keperluan maklumat yang
telus berkaitan terbitan sekuriti baharu dan
memperbaiki kelemahan yang telah dikenal
pasti bagi meningkatkan perlindungan dan
keyakinan pemegang saham.

TINJAUAN EKONOMI 2021 137



BAB 4 PERKEMBANGAN MONETARI DAN KEWANGAN

Prestasi Perbankan dan
Pasaran Modal Islam

Perbankan dan pasaran modal Islam kekal
berdaya tahan

Industri perbankan Islam berkembang dengan
jumlah aset bernilai RM1,038.2 bilion? dan
bahagian pasaran sebanyak 33% pada akhir
Julai 2020. Sementara itu, jumlah pembiayaan
Islam terkumpul meningkat 10% kepada
RM787.8 bilion. Peningkatan ini terutamanya
disumbangkan oleh pembiayaan sektor isi
rumah yang meningkat 8.7% kepada RM490.9
bilion khususnya bagi pembelian harta tanah
kediaman. Pembiayaan Islam dijangka terus
berkembang disokong oleh pemulihan aktiviti
ekonomi dan promosi berterusan produk patuh
Syariah.

Pasaran Modal Islam (ICM) terus berkembang
dengan Malaysia merupakan antara penerbit
sukuk dan ekuiti Islam terbesar di dunia.

Pada akhir Julai 2020, saiz ICM domestik
bernilai RM2.2 trilion dan menyumbang 66.2%
daripada jumlah keseluruhan permodalan
pasaran Malaysia sebanyak RM3.3 trilion.
Sementara itu, terbitan sukuk berjumlah
RM130.8 bilion atau 60.2% daripada jumlah
bon yang diterbitkan. Sukuk terkumpul bernilai
RM986.9 bilion atau 62.6% daripada jumlah
bon terkumpul. Walaupun Malaysia kekal
sebagai penyumbang terbesar sukuk terkumpul
global iaitu 45.6% pada akhir Jun 2020 namun
pergolakan yang berlaku dalam pasaran global
telah mempengaruhi prestasi ICM. Perkara ini
dapat dilihat menerusi kelembapan prestasi
terbitan sukuk korporat semasa fasa awal
pelaksanaan PKP. Namun demikian, pembukaan
semula hampir kesemua sektor ekonomi

pada pertengahan tahun telah meningkatkan
prestasi terbitan sukuk korporat.

Bursa Malaysia terus mempromosikan produk
sekuriti patuh Syariah. Pada akhir Julai 2020,
sebanyak 716 atau 76.8% daripada 932 syarikat
yang tersenarai dikategorikan patuh Syariah.
Permodalan pasaran ekuiti patuh Syariah
bernilai RM1.18 trilion atau 69.5% daripada
jumlah permodalan pasaran.

Prospek ICM kekal menggalakkan meskipun
berdepan suasana ekonomi yang mencabar.
Permintaan terhadap produk patuh Syariah
dijangka bertambah kukuh pada masa akan

datang disokong oleh daya tarikan produk
kepada kumpulan pelabur yang lebih luas.
Promosi berterusan produk patuh Syariah

dan pendigitalan perkhidmatan akan menjadi
pemangkin kepada negara untuk menjadi pusat
antarabangsa tersohor bagi perkhidmatan
kewangan Islam.

JADUAL 4.7. Perbankan Islam: Penunjuk Utama’,
Akhir Julai 2019 dan 2020

RM BILION PERUBAHAN

(%)
2019 2020 2019 2020

Aset 806.5 857.6 11.1 6.3
Pembiayaan 594.8 650.3 8.2 9.3
Pertanian primer 16.3 18.6 7.6 13.8
Perlombongan dan 3.7 42 -28.1 154
kuari
Pembuatan? 275 303 194 102
Bekalan elektrik, gas 3.4 54 263 615
dan air

Perdagangan borong 280 32.0 180 14.2
dan runcit, restoran

dan hotel
Pembinaan 352 353 3.8 0.3
Harta tanah 288 31.6 8.7 9.5
Pengangkutan, 17.4  20.0 6.5 152
penyimpanan dan
perhubungan
Aktiviti kewangan, 319 338 -710.3 6.0
insurans dan
perniagaan
Pendidikan, kesihatan, 20.2 33.7 46 668
dan lain-lain
Isi rumah 367.3 399.6| 107 8.8
Lain-lain 15.1 5.7 1.6 -62.1
Liabiliti 748.6 7940 11.2 6.1

Deposit dan Akaun 610.3 633.1 13.6 3.7
Pelaburan

Pelaburan 0.7 0.6 -16.1 -19.7
Tabungan 442 58.1 81 314
Permintaan 82.7 99.7 11.2) 20.5
Akaun pelaburan 80.6 97.1 6.0 20.5
Lain-lain 482.6 4747 146 -1.6

! Tidak termasuk DFI

2 Termasuk asas tani

Nota: Jumlah angka mungkin berbeza disebabkan pembundaran
Sumber: Bank Negara Malaysia

2 Termasuk Institusi Kewangan Pembangunan (DFI).
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RAJAH 4.9. Sukuk Global Terkumpul mengikut Negara
(% bahagian)

USD551.4 bilion 47.4%

Akhir 2019

@ MALAYSIA @ EMIRIAH ARAB BERSATU
@ ARAB SAUDI TURKI
@ INDONESIA @ LAIN-LAIN'
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USD532.3 bilion

Akhir Jun 2020

© MALAYSIA @ INDONESIA
@ ARAB SAUDI TURKI
@ EMIRIAH ARAB BERSATU @ LAIN-LAIN'

TLain-lain termasuk Afrika Selatan, AS, Bahrain, Bangladesh, Brunei, Gambia, Hong Kong SAR, Ivory Coast, Jordan, Kuwait, Luxembourg, Maldives, Mauritius,

Nigeria, Oman, Pakistan, Qatar, Senegal, Singapura, Turki dan UK
Nota: Jumlah angka mungkin berbeza disebabkan pembundaran

Sumber: Pusat Kewangan Islam Antarabangsa Malaysia

Kesimpulan

Dasar monetari akan terus menyokong
pemulihan ekonomi. Prestasi ekonomi dijangka
bertambah baik pada separuh kedua 2020 dan
merekod lonjakan pertumbuhan pada 2021.
Prospek positif ini akan disokong oleh unjuran
pertumbuhan global yang memberangsangkan
serta aktiviti ekonomi domestik yang

kembali rancak. Justeru, keadaan ini akan
memberikan kesan positif terhadap prestasi
pasaran kewangan. Walau bagaimanapun,
risiko pertumbuhan yang perlahan berikutan

peningkatan semula kes COVID-19, ketegangan
geopolitik dan harga komoditi yang rendah
boleh menjejaskan prospek ekonomi yang
menggalakkan ini. Oleh itu, pelbagai inisiatif
terus dipergiat demi memastikan pasaran
kewangan yang berdaya tahan. Inisiatif ini
termasuk mempromosi instrumen pembiayaan
hijau, menyokong platform kewangan
berteraskan teknologi digital, meningkatkan
pengetahuan dan kesedaran dalam kalangan
pelabur serta menjalin kerjasama yang lebih
erat dengan pelabur pada peringkat domestik
dan antarabangsa.
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CATATAN PERANGKAAN

Lampiran Perangkaan ini menyediakan data ekonomi utama dalam bentuk siri masa. Setiap jadual
mengandungi data ekonomi terpilih semasa. Perubahan peratus diberi bagi data utama sebagai
indikator arah aliran ekonomi. Selain itu, pembahagian peratus dan nota kaki juga disediakan
mengikut keperluan. Jumlah angka komponen mungkin tidak bersamaan dengan angka jumlah kecil
atau jumlah besar disebabkan pembundaran. Dalam beberapa siri masa perangkaan, data terdahulu
telah dipinda. Anggaran pada 2020 berasaskan kepada maklumat dalam tempoh enam hingga lapan
bulan, manakala unjuran pada 2021 disediakan mengikut kesesuaian. Jika tidak dinyatakan sumber,
data tersebut disediakan oleh Kementerian Kewangan Malaysia.

Penentuan Pendapatan Garis Kemiskinan (PGK)

Model pengukuran PGK yang diguna pakai di Malaysia telah dikaji secara mendalam pada tahun 2005
oleh Unit Perancang Ekonomi, Jabatan Perdana Menteri dan Jabatan Perangkaan Malaysia (DOSM)
dengan kerjasama United Nations Development Programme (UNDP). Kaedah Cost of Basic Needs yang
mengambil kira tiga komponen asas iaitu keperluan makanan, keperluan bukan makanan dan ciri-ciri
isi rumah yang berkaitan telah digunakan.

Pada 2019, pengiraan nilai PGK ini dikaji dan dikemas kini semula. Proses pengemaskinian PGK 2019
melibatkan pengemaskinian item makanan dalam PGK Makanan oleh Kementerian Kesihatan Malaysia
manakala item bukan makanan dalam PGK bukan makanan dikemaskini berdasarkan kepada data
perbelanjaan isi rumah 2019 yang dijalankan oleh Jabatan Perangkaan Malaysia.

Metodologi baharu dalam mengenal pasti item makanan ini menekankan kepada pengambilan
makanan yang sihat pada kadar yang optimum berbanding metodologi tahun 2005 yang menekankan
pengambilan makanan bagi memenuhi keperluan yang minimum. Penilaian semula keperluan optimum
kalori makanan adalah berdasarkan kepada Recommended Nutrient Intake (RNI) 2017 dan Panduan
Diet Malaysia (PDM) 2020. Oleh itu, keperluan makanan akan dikira berdasarkan kepada keperluan
kalori individu dan ditukarkan kepada jumlah sajian mengikut kumpulan makanan dalam PDM 2020.
Jumlah sajian item makanan ini akan ditukar kepada berat (gram)/kuantiti dan seterusnya diselaraskan
kepada data harga daripada Indeks Harga Pengguna (IHP).

Bagi PGK Bukan Makanan keperluan minimum yang diperlukan oleh seseorang merangkumi pakaian,
perumahan, pengangkutan dan keperluan bukan makanan lain mengikut jantina dan umur seseorang.
Komponen PGK Bukan Makanan dikira berasaskan kepada pola perbelanjaan isi rumah berpendapatan
rendah yang dikenal pasti melalui Survei Perbelanjaan Isi Rumah.

Hasil daripada kajian dan penetapan tersebut (makanan dan bukan makanan), maka penentuan item
barangan untuk pengiraan PGK dibuat dan diselaraskan dengan harga semasa berdasarkan Indeks
Harga Pengguna (IHP). PGK yang digunakan sentiasa dikemas kini selaras dengan pelaksanaan survei
Pendapatan Isi Rumah dan Kemudahan Asas. Ia juga mengambil kira keperluan perancangan negara
dan perubahan harga yang berlaku serta perubahan gaya hidup masyarakat Malaysia.

Akronim dan Singkatan

NPISHs Non-profit institutions serving households

AS Amerika Syarikat

ASEAN Pertubuhan Negara-Negara Asia Tenggara

IMF Tabung Kewangan Antarabangsa

KDNK Keluaran Dalam Negeri Kasar

FBM-KLCI Indeks Komposit Kuala Lumpur Financial Times Stock Exchange (FTSE) Bursa Malaysia
MSIC Piawaian Klasifikasi Industri Malaysia

SITC Klasifikasi Piawaian Perdagangan Antarabangsa
PT3 Pentaksiran Tingkatan 3

PMR Penilaian Menengah Rendah

SRP Sijil Rendah Pelajaran

LCE Lower Certificate of Education

SPM Sijil Pelajaran Malaysia

MCE Malaysian Certificate of Education

STPM Sijil Tinggi Pelajaran Malaysia

MHSC Malaysian Higher School Certificate

n.a. Tidak diperoleh

samb. Sambungan

t.t.t.l Tidak tercatat di tempat lain

d.ll dan lain-lain
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1.1. PERANGKAAN SOSIOEKONOMI TERPILIH
Malaysia

Indikator 2016 2017 2018 2019 2020"

Perangkaan Demografi

Penduduk? (‘000)

Jumlah 31,634 32,023 32,382 32,523 32,657
Lelaki 16,346 16,543 16,721 16,765 16,806
Perempuan 15,287 15,480 15,661 15,758 15,852
Nisbah jantina? 107 107 107 106 106
(per Kilometer persegi % 97 98 98 99
Nisbah tanggungan (%)
Jumlah? 44.0 43.6 43.4 43.4 43.5
Umur muda* 35.3 34.7 34.1 33.7 33.4
Umur tua® 8.7 9.0 9.3 9.7 10.1
Jangkaan hayat ketika lahir
Jumlah 74.4 74.4 74.6 74.7 74.9
Lelaki 721 721 72.3 72.4 72.6
Perempuan 77.0 771 77.2 77.4 77.6
2015 2016 2017 2018 2019
Pendidikan
Kadar enrolmen sekolah rendah® (%) 97.2 97.2 97.9 97.9 98.1
Kadar enrolmen sekolah menengah? (%) 88.3 90.0 91.1 91.1 92.5
Enrolmen institusi pengajian tinggi® 1,236,164 1,346,858 1,325,699 1,343,830 1,323,449
Nisbah murid-guru
Sekolah rendah 11.5 11.6 11.6 11.6 11.6
Sekolah menengah 12.0 12.6 12.0 12.0 11.0
Kadar literasi® (%) 95.1 95.6 95.9 95.9 96.0

"Data merujuk kepada anggaran penduduk pertengahan tahun berasaskan data Banci Penduduk dan Perumahan Malaysia 2010 yang disesuaikan
2 Bilangan lelaki bagi setiap 100 perempuan

3 Nisbah bilangan penduduk berumur 0-14 tahun dan 65 tahun dan ke atas kepada bilangan penduduk berumur 15-64 tahun

4 Nisbah bilangan penduduk berumur 0-14 tahun kepada bilangan penduduk berumur 15-64 tahun

°> Nisbah bilangan penduduk berumur 65 tahun dan ke atas kepada bilangan penduduk berumur 15-64 tahun

° Peratus daripada jumlah kanak-kanak dalam umur persekolahan iaitu 6+ hingga 11+ tahun di peringkat rendah di sekolah Kerajaan dan swasta

7 Peratus daripada jumlah kanak-kanak dalam umur persekolahan iaitu 12+ hingga 16+ tahun di peringkat menengah di sekolah Kerajaan dan swasta
8 Termasuk universiti awam, institusi pengajian tinggi swasta, politeknik dan kolej komuniti

® Berumur 15 tahun dan ke atas yang mempunyai pendidikan secara formal, tidak termasuk bukan warganegara Malaysia

© Awalan

" Anggaran
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1.1. PERANGKAAN SOSIOEKONOMI TERPILIH (samb.)

Malaysia
Indikator 2015 2016 2017 2018 2019
Kesihatan
Bilangan penduduk setiap doktor 656 632 554 530 482
Bilangan katil rasmi di sektor Kerajaan'? 45,087 45,678 46,194 46,611 46,988

Teknologi Maklumat

Kadar penembusan telefon selular mudah alih

per 100 penduduk (%) 143.8 139.9 131.2 130.2 135.4
gzg%g‘aﬂgsgai"(%'“r lebar 99.7 99.8 117.3 121.1 1317
Infrastruktur
b,%pgg"’ri”pgg';aﬁ?t?fmkk) luar bandar 98.3 95.7 96.1 96.4 97.2
Liputan bekalan air (% daripada penduduk)
Jumlah 95.5 95.3 95.5 96.7 96.8
Luar bandar 93.0 93.4 93.9 96.6 96.7
Bandar 97.2 97.2 97.2 96.8 96.9
2012 2014 2014 2016 2019
Struktur Kemiskinan'
Insiden kemiskinan mutlak
(% daripada isi rumah)
Jumlah 1.7 0.6 0.6 0.4 0.2
Bandar 1.0 0.3 0.3 0.2 0.2
Luar bandar 3.4 1.6 1.6 1.0 0.8
Insiden kemiskinan tegar
(% daripada isi rumah)
Jumlah 0.2 0.0 0.0 0.0 0.0
Bandar 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0
Luar bandar 0.6 0.0 0.0 0.0 0.0

2Terdiri daripada hospital Kementerian Kesihatan Malaysia (KKM) (termasuk institusi perubatan khas) dan hospital bukan di bawah seliaan KKM (hospital
universiti dan hospital angkatan tentera)

'3 Berdasarkan tahun Penyiasatan Pendapatan Isi Rumah dan Kemudahan Asas 2019

Sumber: Jabatan Perangkaan; Kementerian Alam Sekitar dan Air; Kementerian Kesihatan; Kementerian Pembangunan Luar Bandar; Kementerian
Pendidikan; Kementerian Pengajian Tinggi dan Suruhanjaya Komunikasi dan Multimedia, Malaysia

148 TINJAUAN EKONOMI 2021



JADUAL PERANGKAAN

2.1. PERANGKAAN PENTING EKONOMI NEGARA TERPILIH

KDNK KDNK Indeks Kadar Imbangan Rizab Eksport Import
Benar Per Kapita’ Harga Pengangguran? Akaun Antarabangsa Kasar? Kasar*
(% Pertumbuhan) (USD) Pengguna (%) Semasa Kasar (USD bilion) (USD bilion)
(%) (USD bilion)  (USD bilion)
Negara Maju
2017 2.5 50,337.9 1.7 5.6 480.5 - 14,138.7  14,565.1
2018 2.2 52,492.9 2.0 5.1 392.6 - 15,442.0 15,797.2
2019 1.7 54,127.8 1.4 4.8 339.3 - 15,186.0 15,492.2
2020° -5.8 51,475.7 0.8 7.3 242.2 - 13,142.6  13,437.2
2021¢ 3.9 54,523.8 1.6 6.9 314.1 - 14,641.9 14,978.2
Amerika Syarikat
2017 23 60,105.8 2.1 4.3 -365.3 122.2 2,376.7 2,953.3
2018 3.0 63,056.0 2.4 3.9 -449.7 125.0 2,526.4 3,176.3
2019 2.2 65,253.5 1.8 3.7 -480.2 128.9 2,519.0 3,155.8
2020° -4.3 63,051.4 1.5 8.9 -441.7 139.1° 1,210.27 1,590.17
2021° 31 66,144.1 2.8 7.3 -463.0 - - -
United Kingdom
2017 1.9 40,406.6 2.7 4.4 -93.1 184.7 816.7 874.0
2018 1.3 43,114.2 2.5 4.1 -110.7 197.4 896.0 935.5
2019 1.5 42,378.6 1.8 3.8 -113.5 208.3 888.2 979.6
2020 -9.8 39,228.5 0.8 5.4 -54.0 216.68 438.67 455.17
2021¢ 5.9 42,235.9 1.2 7.4 -107.6 - - -
Jerman
2017 2.6 44,5371 1.7 3.8 286.7 208.7 1,767.8 1,510.3
2018 1.3 47,8321 2.0 34 292.4 200.1 1,909.7 1,656.6
2019 0.6 46,472.6 1.3 3.1 273.2 2254 1,835.7 1,605.2
2020° -6.0 45,466.1 0.5 4.3 217.6 275.78 924.77 815.57
2021° 4.2 51,967.3 1.1 4.2 294.9 - - -
Perancis
2017 23 40,1341 1.2 9.4 -19.9 176.1 810.3 866.3
2018 1.8 43,083.5 2.1 9.0 -15.6 174.8 884.8 949.9
2019 1.5 41,896.6 1.3 8.5 -18.1 196.8 865.5 923.7
2020° -9.8 39,257.4 0.5 8.9 -48.9 236.68 406.07 460.37
2021° 6.0 44,769.8 0.6 10.2 -51.7 - - -
Jepun

2017 2.2 38,398.6 0.5 2.8 203.5 1,322.4 885.2 865.2
2018 0.3 39,150.3 1.0 24 176.6 1,322.0 932.5 952.0
2019 0.7 40,255.9 0.5 2.4 184.3 1,368.9 912.9 927.2
2020° -5.3 39,047.9 -0.1 33 143.5 1,451.1° 442.07 476.97
20216 2.3 40,733.0 0.3 2.8 165.6 - - -
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JADUAL PERANGKAAN

2.1. PERANGKAAN PENTING EKONOMI NEGARA TERPILIH (samb.)

KDNK KDNK Indeks Kadar Imbangan Rizab Eksport Import
Benar Per Kapita’ Harga Pengangguran? Akaun Antarabangsa Kasar? Kasar*
(% Pertumbuhan) (USD) Pengguna (%) Semasa Kasar (USD bilion) (USD bilion)
(%) (USD bilion)  (USD bilion)
Australia
2017 2.4 55,967.9 2.0 5.6 -35.6 66.8 296.3 297.2
2018 2.8 56,453.4 1.9 53 -29.6 53.6 326.6 308.7
2019 1.8 54,348.2 1.6 5.2 8.3 59.1 342.0 293.4
2020° -4.2 51,885.5 0.7 6.9 24.6 43.98 171.67 139.77
20216 3.0 57,210.8 1.3 7.7 -1.3 - - -
Republik Korea

2017 3.2 31,616.8 1.9 3.7 75.2 389.3 663.4 604.9
2018 2.9 33,422.9 1.5 3.8 77.5 403.7 708.5 668.3
2019 2.0 31,846.2 0.4 3.8 60.0 408.8 649.9 634.0
2020° -1.9 30,644.4 0.5 4.1 52.5 419.08 334.77 328.57
2021° 29 32,305.3 0.9 4.1 57.7 - - -
China
2017 6.9 8,823.5 1.6 3.9 195.1 3,421.6 2,491.4 2,311.4
2018 6.8 9,919.8 2.1 3.8 255 3,351.9 2,753.5 2,660.8
2019 6.1 10,522.3 2.9 3.6 141.3 3,388.7 2,782.5 2,579.0
2020° 1.9 10,839.4 2.9 3.8 193.4 3,473.98 1,490.47 1,324.37
2021¢ 8.2 11,955.6 2.7 3.6 111.7 - - -
India
2017 7.0 1,981.7 3.6 - -48.7 411.3 465.9 548.8
2018 6.1 2,005.9 34 - -57.2 397.8 526.1 638.9
2019 4.2 2,097.8 4.8 - -24.6 461.8 542.5 624.7
2020° -10.3 1,876.5 4.9 - 8.5 545.58 272.07 272.57
20216 8.8 2,030.6 3.7 - -26.4 - - -

' Berdasarkan harga semasa dalam USD kecuali negara maju. KDNK per kapita untuk negara maju adalah berdasarkan Pariti Kuasa Beli (PPP)
dolar setiap orang

2 Komposit bagi kumpulan negara ialah purata kadar pengangguran negara diwajarkan mengikut jumlah tenaga buruh di negara berkenaan
3 Data termasuk Eksport Barangan dan Perkhidmatan

4 Data termasuk Import Barangan dan Perkhidmatan

° Anggaran

®Unjuran

7 Setakat 31 Julai 2020

8 Setakat 31 Ogos 2020

9 Setakat 30 September 2020

Sumber: Tabung Kewangan Antarabangsa (IMF), World Economic Outlook (Oktober 2020); IMF Database; dan World Trade Organization Trade Statistics
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JADUAL PERANGKAAN

2.2. PERANGKAAN PENTING EKONOMI NEGARA ANGGOTA ASEAN

KDNK KDNK Indeks Kadar Imbangan Rizab Eksport Import
Benar Per Kapita' Harga Pengangguran?  Akaun  Antarabangsa Kasar® Kasar*
(% (USD) Pengguna (%) Semasa Kasar (USD bilion)  (USD bilion)
Pertumbuhan) (%) (USD bilion)  (USD bilion)
Brunei
Darussalam
2017 1.3 121 -1.3 9.3 2.0 - - -
2018 0.1 13.6 1.1 8.7 0.9 - - -
2019 3.9 13.5 -0.4 6.8 0.9 - - -
2020° 0.1 10.6 0.3 6.8 -0.0 - - -
2021¢ 3.2 121 0.5 6.8 0.3 - - -
Filipina
2017 6.9 328.5 2.9 5.7 -2.1 83.3 68.7 101.9
2018 6.3 346.8 5.2 5.3 -8.8 80.9 69.3 119.3
2019 6.0 376.8 2.5 5.1 -0.5 89.8 70.9 112.9
2020° -8.3 367.4 24 10.4 5.9 102.6% 34.177 46.17
2021¢ 7.4 398.3 3.0 7.4 -6.0 - - -
Indonesia
2017 5.1 1,015.5 3.8 5.5 -16.2 130.2 168.8 156.9
2018 5.2 1,042.7 3.3 5.3 -30.6 120.7 180.2 188.7
2019 5.0 1,120.1 2.8 53 -30.4 129.2 167.7 171.3
2020° -1.5 1,088.8 2.1 8.0 -14.2 137.08 90.17 81.47
2021° 6.1 1,167.2 1.6 6.8 -28.1 - - -
Kemboja
2017 7.0 22.2 2.9 - -1.8 - - -
2018 7.5 24.4 24 - -3.0 - - -
2019 7.0 26.7 2.0 - -4.2 - - -
2020° -2.8 26.3 25 - -6.7 - - -
2021¢ 6.8 28.5 2.9 - -4.6 - - -
Lao PDR
2017 6.8 171 0.7 - -1.8 - - -
2018 6.3 18.1 2.0 - -2.2 - - -
2019 5.2 19.1 33 - -1.2 - - -
2020° 0.2 18.7 6.5 - -1.6 - - -
20215 4.8 19.3 4.9 - -1.5 - - -
Malaysia
2017 5.8 9,965.1 3.7 3.4 8.9 102.4 217.7 194.7
2018 4.8 11,077.4 1.0 3.3 8.0 101.4 248.7 218.0
2019 4.3 11,193.0 0.7 33 12.3 103.6 240.2 205.0
2020° -4.5 10,192.5 -1.0 4.2 11.4 105.08 146.47 122.17
2021¢ 6.5-7.5 11,378.4 25 3.5 4.8 - - -
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JADUAL PERANGKAAN

2.2. PERANGKAAN PENTING EKONOMI NEGARA ANGGOTA ASEAN (samb.)

KDNK KDNK Indeks Kadar Imbangan Rizab Eksport Import
Benar Per Kapita' Harga Pengangguran?  Akaun  Antarabangsa Kasar® Kasar*
(% (USD) Pengguna (%) Semasa Kasar (USD bilion)  (USD bilion)
Pertumbuhan) (%) (USD bilion)  (USD bilion)
Myanmar
2017 5.8 61.3 4.6 - -4.2 - - -
2018 6.4 66.7 5.9 - -3.1 - - -
2019 6.5 68.6 8.6 - -1.8 - - -
2020° 2.0 70.9 6.1 - -2.5 - - -
2021¢ 5.7 77.2 6.2 - -3.4 - - -
Singapura
2017 4.3 341.9 0.6 2.2 55.6 279.9 373.4 3279
2018 3.4 373.2 0.4 2.1 64.1 287.7 413.0 370.9
2019 0.7 3721 0.6 2.3 63.1 279.5 390.8 359.3
2020° -6.0 3375 -0.4 3.0 50.5 327.58 233.98 214.58
2021¢ 5.0 362.5 0.3 2.6 52.7 - - -
Thailand
2017 4.1 456.4 0.7 1.2 44.0 202.6 236.6 221.5
2018 4.2 506.4 1.1 1.1 28.5 205.7 253.0 248.2
2019 2.4 543.6 0.7 1.0 38.4 2244 246.3 236.3
2020° -7.1 509.2 -0.4 1.0 21.2 254.68 133.27 119.17
2021¢ 4.0 536.8 1.8 1.0 24.7 - - -
Viet Nam
2017 6.9 2771 3.5 2.2 -1.7 - 215.0 212.9
2018 7.1 304.0 3.5 2.2 5.8 - 243.7 236.9
2019 7.0 329.5 2.8 2.2 1.3 - 264.3 253.9
2020° 1.6 340.6 3.8 33 4.0 - 175.38 161.68
20215 6.7 369.5 4.0 2.7 6.2 - - -

' Berdasarkan harga semasa dalam USD kecuali negara maju. KDNK per kapita untuk negara maju adalah berdasarkan Pariti Kuasa Beli (PPP)
dolar setiap orang

2 Komposit bagi kumpulan negara ialah purata kadar pengangguran negara diwajarkan mengikut jumlah tenaga buruh di negara berkenaan
3 Data termasuk Eksport Barangan sahaja

4 Data termasuk Import Barangan sahaja

° Anggaran

5 Unjuran

7 Setakat 31 Ogos 2020

8 Setakat 30 September 2020

Sumber: Tabung Kewangan Antarabangsa (IMF), World Economic Outlook (Oktober 2020); IMF Database; dan World Trade Organization Trade Statistics
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3.1. KELUARAN DALAM NEGERI KASAR MENGIKUT JENIS AKTIVITI EKONOMI

pada harga malar 2015, Malaysia

JADUAL PERANGKAAN

RM juta
Jenis Aktiviti Ekonomi 2017 2018 20192 20203 20214
Pertanian 99,509 99,579 101,549 100,344 105,086
(5.9) (0.1) (2.0) (-1.2) (4.7)
Perlombongan dan pengkuarian 105,838 103,512 101,438 93,568 97,404
(0.4) (-2.2) (-2.0) (-7.8) (4.1)
Pembuatan 290,464 304,843 316,320 306,845 328,215
(6.0) (5.0) (3.8) (-3.0) (7.0)
Pembinaan 63,522 66,194 66,266 53,859 61,340
(6.7) (4.2) (0.1) (-18.7) (13.9)
Perkhidmatan 723,361 772,685 820,069 789,379 844,554
(6.3) (6.8) (6.1) (-3.7) (7.0)
Utiliti 34,396 36,079 38,254 38,894 41,130
(2.9) (4.9) (6.0) (1.7) (5.7)
Perdagangan borong dan runcit 209,885 227,166 242,341 227,625 247,011
(7.2) (8.2) (6.7) (-6.1) (8.5)
Makanan & minuman dan 41,748 45,494 49,880 43,239 47,846
penginapan
(7.5) (9.0) (9.6) (-13.3) (10.7)
Pengangkutan dan penyimpanan 47,212 50,219 53,650 47,277 50,840
(6.2) (6.4) (6.8) (-11.9) (7.5)
Maklumat dan komunikasi 73,113 79,210 84,426 89,856 96,946
(8.6) (8.3) (6.6) (6.4) (7.9)
Kewangan dan insurans 84,532 89,080 93,211 93,087 98,171
(4.7) (5.4) (4.6) (-0.1) (5.5)
E:rrrt]?:;:aﬂa” perkhidmatan 59,132 63,609 68,565 60,605 65,209
(7.6) (7.6) (7.8) (-11.6) (7.6)
Perkhidmatan lain’ 63,649 67,145 70,870 65,135 69,165
(5.1) (5.5) (5.5) (-8.1) (6.2)
Perkhidmatan kerajaan 109,694 114,682 118,871 123,661 128,236
(4.8) (4.5) (3.7) (4.0) (3.7)
(+) Duti import 18,076 16,002 15,812 13,736 14,231
(13.0) (-11.5) (-1.2) (-13.1) (3.6)
KDNK pada harga pembeli 1,300,769 1,362,815 1,421,454 1,357,731 1,450,830
(5.8) (4.8) (4.3) (-4.5) (6.5-7.5)
f Eerkhic:]matan kemasyarakatan, sosial dan persendirian, perkhidmatan swasta tanpa keuntungan kepada isi rumah dan perkhidmatan domestik bagi
Al
3Anggaran
4Unjuran

Nota: Angka dalam kurungan ialah peratus perubahan tahunan
Sumber: Jabatan Perangkaan dan Kementerian Kewangan, Malaysia
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JADUAL PERANGKAAN

3.2. INDEKS PERKHIDMATAN
2015 = 100, Malaysia

. 2016 2017 2018 2019 2020'
Wajaran
(%)
Perubahan Tahunan (%)

Perkhidmatan 100.0 57 6.7 7.3 6.4 -9.7
Perdagangan borong & runcit, :
makanan & minuman dan penginapan 452 6.1 7.0 7.8 6.6 g

Perdagangan borong dan runcit 37.9 6.0 7.0 7.7 6.1 -11.1

Makanan dan minuman 5.7 6.4 7.4 9.3 10.2 -14.5

Penginapan 1.6 5.8 58 6.3 6.8 -41.7
Perkhidmatan peniagaan dan kewangan 26.8 4.3 5.9 6.4 6.1 -4.9

Kewangan dan insurans 16.0 26 4.8 5.3 4.6 0.9

Professional, saintifik & teknikal dan

pentadbiran & khidmat sokongan 7.2 8.0 8.7 2.1 2.3 =172

Hartanah 3.6 5.0 53 5.1 52 4.6
Maklumat & komunikasi dan
pengangkutan & penyimpanan 21.9 6.8 7.4 7.4 6.5 -6.2

Maklumat dan komunikasi 12.9 8.0 8.4 8.3 6.5 5.5

Pengangkutan dan penyimpanan 9.0 5.1 59 6.0 6.5 -24.5
Perkhidmatan lain 6.1 5.6 6.2 6.7 6.4 -21.2

Kesenian, hiburan & rekreasi dan

perkhidmatan persendirian & lain-lain 2.6 5.1 6.4 8.1 8.0 -40.8

aktiviti

Pendidikan swasta 1.9 6.5 6.3 53 4.9 -4.4

Kesihatan swasta 1.6 5.4 5.6 6.0 55 -8.6

' Januari hingga Jun 2020
Sumber: Jabatan Perangkaan Malaysia
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3.3. INDEKS PENGELUARAN PERINDUSTRIAN
2015 = 100, Malaysia

JADUAL PERANGKAAN

Wajaran 2016 2017 2018 2019 2020
Subsektor (%)
Perubahan Tahunan (%)
Jumlah Pengeluaran Perindustrian 100.00 4.1 4.4 3.1 2.3 -6.4
Perlombongan 25.14 2.4 0.4 -2.1 -2.0 -9.4
Elektrik 6.61 8.5 2.6 3.7 3.3 -5.0
Pembuatan 68.25 4.3 6.1 4.8 3.6 -5.6
Industri berorientasikan eksport
Produk petroleum, kimia, getah dan plastik 20.60 4.1 4.0 4.0 2.9 -3.1
Kok dan produk petroleum bertapis 9.36 3.1 3.5 3.3 2.7 -11.5
Kimia dan produk kimia 6.37 6.0 4.3 4.4 1.8 -8.6
Produk farmaseutikal asas, kimia perubatan dan 0.38 4.4 4.8 5.9 4.2 12.4
botani
Produk getah dan plastik 4.49 3.6 4.6 4.6 4.9 20.3
Produk peralatan elektrik dan elektronik 18.23 7.5 7.3 6.0 3.0 -1.1
Komputer, produk elektronik dan optikal 13.89 8.1 7.5 6.8 2.9 -1.2
Kelengkapan elektrik 2.20 5.8 6.4 2.7 34 -1.3
Jentera dan peralatan t.t.t.l. 2.14 55 6.6 4.3 3.5 0.2
Produk kayu, perabot, keluaran kertas dan 4.56 5.5 4.8 4.7 5.4 -12.1
percetakan
Kayu dan produk kayu 1.44 3.3 3.5 5.6 4.9 -17.6
Kertas dan produk kertas 1.15 4.5 5.6 4.2 4.3 -6.9
Percetakan dan penerbitan semula media rakaman 0.93 5.3 4.6 3.9 4.2 -9.4
Perabot 1.04 10.0 6.1 4.6 8.1 -12.8
Produk tekstil, pakaian, kulit dan kasut 1.33 6.8 8.0 4.3 53 -18.4
Tekstil 0.58 4.8 4.4 2.9 4.4 -18.2
Pakaian 0.60 8.3 11.7 5.6 6.7 -17.5
Produk kulit dan barangan berkaitan 0.15 8.5 6.4 3.8 5.1 -22.7
Industri berorientasikan domestik
Produk mineral bukan logam, logam asas dan 9.1 4.1 4.9 4.9 4.1 -17.4
produk logam yang direka
Produk galian bukan logam lain 2.97 4.4 4.5 5.5 4.5 -20.3
Logam asas 2.35 2.1 5.4 4.2 4.0 -9.0
Produk logam yang direka, kecuali mesin dan 3.79 5.0 4.9 4.9 3.7 -20.2
kelengkapan
Makanan, minuman dan tembakau 8.55 2.1 10.8 3.2 2.9 -0.2
Produk makanan 7.39 1.4 11.6 3.3 2.8 3.3
Minuman 0.65 9.9 9.1 3.1 2.8 -18.4
Produk tembakau 0.52 3.2 2.1 1.8 5.8 -26.1
Kelengkapan pengangkutan dan pembuatan lain 5.87 -2.7 5.6 6.0 5.9 -10.8
Kenderaan bermotor, treler dan semi treler 3.17 -4.7 4.8 6.6 7.0 -8.1
Kelengkapan pengangkutan lain 1.19 -2.8 3.7 3.9 4.8 -17.0
Pembuatan lain 0.74 -2.8 53 52 53 -13.0
Membaiki dan pemasangan jentera dan kelengkapan 0.76 5.9 11.2 7.2 3.9 -11.2

' Januari hingga Ogos 2020
Sumber: Jabatan Perangkaan Malaysia
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JADUAL PERANGKAAN

3.4. PENDAPATAN NEGARA KASAR MENGIKUT AGREGAT PERMINTAAN

Malaysia
RM juta
Jenis Perbelanjaan 2017 2018 20193 20204 20215
Harga Semasa
A. Perbelanjaan penggunaan akhir
Awam 167,320 172,951 176,673 179,779 183,713
Swasta 760,146 831,334 903,720 899,102 987,240
B. Pembentukan modal tetap kasar
Awam’ 109,422 104,546 94,374 85,546 100,337
Swasta 234,520 245,842 252,471 222,026 239,853
Perubahan inventori dan barangan
€ berharga? 6,647 -4,327 -28,957 -27,679 -25,502
D. Eksport barangan dan perkhidmatan 960,778 992,511 985,283 842,053 916,286
E. Import barangan dan perkhidmatan 866,524 895,405 872,871 761,454 833,823
F. Keluaran Dalam Negeri Kasar pada harga
pembeli (A+B+C+D-E) 1,372,310 1,447,451 1,510,693 1,439,374 1,568,104
G. Imbangan pendapatan primer -38,658 -45,082 -40,267 -23,686 -41,558
H. Pendapatan Negara Kasar (F+G) 1,333,652 1,402,369 1,470,426 1,415,688 1,526,546
Harga Malar 2015
A. Perbelanjaan penggunaan akhir
Awam 164,450 169,631 173,077 175,931 179,387
Swasta 718,702 775,851 835,065 828,998 887,563
B. Pembentukan modal tetap kasar
Awam’ 105,499 100,263 89,385 81,083 94,789
Swasta 225,594 235,351 239,027 210,952 225,029
Perubahan inventori dan barangan
C berharga? 1,032 -9,050 -14,649 -13,951 -13,689
D. Eksport barangan dan perkhidmatan 900,064 917,462 905,807 784,656 852,856
E. Import barangan dan perkhidmatan 814,571 826,694 806,258 709,940 775,105
Keluaran Dalam Negeri Kasar pada harga
F. pembeli (A+B+C+D-E) 1,300,769 1,362,815 1,421,454 1,357,731 1,450,830
G. Imbangan pendapatan primer -19,050 -28,237 -22,533 -13,288 -22,867
H. Pendapatan Negara Kasar (F+G) 1,281,719 1,334,578 1,398,921 1,344,443 1,427,963

' Termasuk pelaburan oleh syarikat awam

2 Termasuk perbezaan perangkaan hasil daripada pengimbangan

3 Awalan

4 Anggaran

> Unjuran

Sumber: Jabatan Perangkaan dan Kementerian Kewangan Malaysia
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JADUAL PERANGKAAN

3.5. INDIKATOR PENGGUNAAN SWASTA
Malaysia

Indikator 2016 2017 2018 2019 2020

Import barangan penggunaan’ (RM juta) 66,977 71,037 73,031 74,155 47,6382
Bursa Malaysia (akhir tempoh)
FBM-KLCI 1,641.73 1,796.81 1,690.58 1,588.76 1,504.823
Permodalan pasaran (RM bilion) 1,667.37 1,906.84 1,700.37 1,711.84 1,638.723

Bilangan jualan (unit)

Kereta penumpang 514,594 514,675 533,202 550,179 310,008*
Motosikal 396,343 434,850 471,782 546,813 332,741
Pengeluaran televisyen (‘000 unit) 7,745 11,446 12,609 9,935 8,1882

Baki kad kredit terkumpul 3
(RM juta, akhir tempoh) 37,149 38,659 39,920 41,192 36,375
Kredit penggunaan sistem perbankan

5
(RM juta, akhir tempoh) 265,380 267,666 294,548 297,187 300,864

" Merujuk kepada import mengikut kategori ekonomi umum yang dikeluarkan oleh Jabatan Perangkaan Malaysia
2 Januari hingga Ogos 2020

3 Akhir September 2020

4Januari hingga September 2020

° Akhir Ogos 2020

Sumber: Bank Negara Malaysia, Bursa Malaysia, Jabatan Perangkaan Malaysia, Persatuan Automotif Malaysia dan Persatuan Pemasang & Pengedar Motosikal
dan Skuter Malaysia
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3.6. INDIKATOR PELABURAN SWASTA
Malaysia

Indikator 2016 2017 2018 2019 2020
Import (RM juta)
Barangan modal’ 100,245 115,566 112,453 100,179 59,9303
Barangan pengantara’ 399,033 478,933 462,212 467,211 278,266
Pengeluaran pinjaman oleh sistem perbankan
(RM juta)
Pembuatan 202,550 213,738 236,624 258,602 164,770°
Pembinaan 67,349 77,674 89,885 90,047 48,6193
Pinjaman perumahan (RM juta, akhir tempoh)
Kerajaan? 48,518 55,882 63,464 80,675 85,9144
Sistem perbankan 477,988 519,631 563,031 603,988 632,675*
Pengeluaran barangan pembinaan
Bumbung genting simen (‘000 unit) 38,241 36,073 35,472 43,484 33,0973
Konkrit campuran siap ('000 meter padu) 28,589 30,323 32,047 34,067 23,9973
Egég?:nb;ft?ﬁl()beg dan keluli 2,064 1,698 1,853 1,404 1,0563
Jualan kenderaan perdagangan (unit) 65,491 61,950 65,512 54,108 31,481°

" Merujuk kepada import mengikut kategori ekonomi umum yang dikeluarkan oleh Jabatan Perangkaan Malaysia

2 Berdasarkan amaun prinsipal

3 Januari hingga Ogos 2020
4Akhir Ogos 2020

°Januari hingga September 2020

Sumber: Bank Negara Malaysia, Jabatan Perangkaan Malaysia, Persatuan Automotif Malaysia dan Lembaga Pembiayaan Perumahan Sektor Awam

158 TINJAUAN EKONOMI 2021



3.7. PERDAGANGAN MALAYSIA DENGAN RAKAN DAGANG UTAMA

JADUAL PERANGKAAN

RM juta
2016 2017 2018 2019 2020"
RM RM RM RM bahagian RM bahagian
juta juta juta juta (%) juta (%)
Jumlah Perdagangan 1,485,783 1,771,349 1,883,391 1,844,483 100.0 1,138,307 100.0
Jumlah Eksport 786,964 934,927 1,003,587 995,072 53.9 620,642 54.5
Import 698,819 836,422 879,804 849,411 46.1 517,665 45.5
Bersih 88,145 98,505 123,783 145,661 - 102,977 -
Jumlah Perdagangan 240,965 290,402 314,564 316,598 100.0 206,301 100.0
China Eksport 98,578 125,957 139,147 140,931 44.5 98,983 48.0
Import 142,387 164,445 175,417 175,667 55.5 107,317 52.0
Bersih -43,809 -38,488 -36,269 -34,735 - -8,334 -
Jumlah Perdagangan 186,840 228,357 243,320 226,574 100.0 136,890 100.0
Singapura Eksport 114,442 135,628 140,249 137,078 60.5 88,622 64.7
Import 72,398 92,729 103,071 89,497 39.5 48,268 35.3
Bersih 42,045 42,899 37,178 47,581 - 40,353 -
Jumlah Perdagangan 135,891 153,955 155,758 165,220 100.0 113,509 100.0
) . Eksport 80,233 88,680 90,811 96,542 58.4 66,768 58.8
Amerika Syarikat
Import 55,658 65,275 64,947 68,678 41.6 46,741 41.2
Bersih 24,575 23,406 25,864 27,863 - 20,027 -
Jumlah Perdagangan 120,725 139,208 134,242 129,592 100.0 78,751 100.0
Jepun Eksport 63,743 75,597 70,385 65,998 50.9 40,387 51.3
Import 56,982 63,611 63,858 63,594 49.1 38,364 48.7
Bersih 6,761 11,986 6,527 2,403 - 2,023 -
Jumlah Perdagangan 63,057 78,716 96,390 94,077 100.0 59,597 100.0
Taiwan Eksport 21,243 23,962 32,814 37,032 39.4 22,031 37.0
Import 41,814 54,755 63,576 57,046 60.6 37,566 63.0
Bersih -20,571 -30,793 -30,762 -20,014 - -15,535 -
Jumlah Perdagangan 59,580 67,705 73,521 73,058 100.0 56,433 100.0
. Eksport 22,905 28,586 34,237 34,230 46.9 23,566 41.8
Republik Korea
Import 36,675 39,119 39,284 38,828 53.1 32,868 58.2
Bersih -13,769 -10,532 -5,047 -4,599 - -9,302 -
Jumlah Perdagangan 50,311 61,724 89,972 80,688 100.0 51,072 100.0
Eksport 37,641 47,713 74,831 66,624 82.6 42,241 82.7
Hong Kong
Import 12,669 14,011 15,141 14,064 17.4 8,832 17.3
Bersih 24,972 33,703 59,690 52,561 - 33,409 -
Jumlah Perdagangan 86,421 98,649 105,685 100,595 100.0 49,957 100.0
Thailand Eksport 44,092 50,508 57,061 56,318 56.0 29,209 58.5
Import 42,328 48,141 48,624 44,277 44.0 20,748 41.5
Bersih 1,764 2,367 8,437 12,042 - 8,461 -
Jumlah Perdagangan 57,432 71,510 72,397 70,226 100.0 43,361 100.0
Indonesia Eksport 27,945 33,631 31,907 31,328 44.6 20,826 48.0
Import 29,486 37,879 40,490 38,898 554 22,536 52.0
Bersih -1,541 -4,249 -8,583 -7,570 - -1,710 -
Jumlah Perdagangan 48,701 61,384 62,840 62,872 100.0 33,931 100.0
India Eksport 31,999 34,531 36,343 38,587 61.4 17,252 50.8
Import 16,702 26,853 26,497 24,285 38.6 16,678 49.2
Bersih 15,297 7,678 9,846 14,303 - 574 -
' Januari hingga Ogos 2020
Sumber: Jabatan Perangkaan Malaysia dan Perbadanan Pembangunan Perdagangan Luar Malaysia
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3.8. INDEKS PERDAGANGAN LUAR NEGERI

2010 = 100, Malaysia

. 2016 2017 2018 2019 20202
Seksyen Barangan Wa%;’r)an'
Perubahan Tahunan (%)
Indeks Nilai Seunit bagi Eksport
Jumlah 100.0 -2.0 7.2 1.6 0.8 -1.7
Makanan 3.5 5.6 6.9 3.2 2.5 3.3
Minuman dan tembakau 0.6 6.5 7.6 6.6 7.5 4.0
Bahan-bahan mentah tidak boleh dimakan 2.7 -2.6 14.2 -6.9 -0.7 -1.3
Bahan api galian, pelincir, dll. 16.1 -24.7 27.8 16.4 0.1 -20.5
?,A;R/:: dan lemak daripada sayuran dan 6.0 77 133 146 9.7 210
Bahan kimia 7.8 55 11.5 3.9 -0.7 -0.1
Barang-barang keluaran kilang 9.7 -0.5 4.8 1.4 -2.8 -1.6
Jentera dan kelengkapan pengangkutan 42.3 0.6 1.2 -0.8 2.5 1.5
Pelbagai barang keluaran kilang 10.9 3.3 3.2 1.6 2.2 0.6
Pelbagai urus niaga dan barangan 0.4 16.7 12.3 2.2 -5.1 -7.5
Indeks Nilai Seunit bagi Import

Jumlah 100.0 1.4 6.1 2.0 -0.3 -2.4
Makanan 6.8 0.9 8.9 2.6 2.5 2.6
Minuman dan tembakau 0.6 1.9 3.6 2.6 2.7 1.7
Bahan-bahan mentah tidak boleh dimakan 33 -3.3 16.8 -6.0 -0.3 -1.0
Bahan api galian, pelincir, dll. 12.9 -19.6 325 21.7 -10.1 -23.1
Minyak dan lemak daripada sayuran & haiwan 1.1 18.9 25.8 -13.9 -12.0 12.5
Bahan kimia 10.5 0.2 4.1 2.4 0.3 -0.8
Barang-barang keluaran kilang 134 -14 5.0 1.8 0.4 -0.8
Jentera dan kelengkapan pengangkutan 41.8 5.0 2.0 -0.7 1.7 -0.3
Pelbagai barang keluaran kilang 7.6 4.0 2.2 -1.0 0.4 0.2
Pelbagai urus niaga dan barangan 2.0 17.0 4.7 -6.3 10.2 234

" Wajaran berdasarkan nilai import dan eksport barang dagangan Malaysia tahun 2015

2 Perubahan tahunan dikira berdasarkan indeks nilai seunit bagi tempoh Januari hingga Ogos 2020

Sumber: Jabatan Perangkaan Malaysia
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3.9. PENGELUARAN, VOLUM DAN NILAI EKSPORT KOMODITI UTAMA

Malaysia
Komoditi Utama 2016 2017 2018 2019 2020’
Minyak sawit
Pengeluaran (‘000 tan) 17,319 19,919 19,516 19,858 14,5872
Volum (‘000 tan) 15,310 15,188 15,364 17,429 10,192
Nilai (RM juta) 41,443 46,086 38,656 39,129 27,415
Getah asli
Pengeluaran (‘000 tan) 674 746 603 640 326
Volum (‘000 tan) 642 616 639 631 344
Nilai (RM juta) 3,614 4,726 3,774 3,773 1997

Petroleum mentah
Volum (‘000 tan) 15,907 15,736 16,496 12,452 8,649
Nilai (RM juta) 22,319 28,255 36,649 26,346 13,056
Gas asli cecair (LNG)
Volum (‘000 tan) 24,868 26,794 23,955 25498 16,166

Nilai (RM juta) 32,709 41,417 42,322 42,484 21,148

"Januari hingga Ogos 2020
% Januari hingga September 2020
Sumber: Bank Negara Malaysia, Jabatan Perangkaan Malaysia dan Lembaga Minyak Sawit Malaysia

TINJAUAN EKONOMI 2021 161



JADUAL PERANGKAAN

3.10. HALUAN EKSPORT UTAMA

Malaysia

2016 2017
Eksport ‘000 tan RM juta bahagian ‘000 tan RM juta bahagian
(%) (%)
Produk elektrik dan elektronik

Jumlah 287,810 100.0 343,070 100.0
Singapura 47,189 16.4 61,417 17.9
Hong Kong 29,260 10.2 35,934 10.5
Amerika Syarikat 46,646 16.2 49,169 14.3
China 42,884 14.9 50,388 14.7
Kesatuan Eropah 38,979 13.5 47,805 13.9

Bukan E&E

Jumlah 357,958 100.0 422,788 100.0
China 38,097 10.6 53,757 12.7
Singapura 59,441 16.6 64,518 15.3
Amerika Syarikat 30,106 8.4 35,575 8.4
Kesatuan Eropah 31,698 8.9 37,049 8.8
Indonesia 22,034 6.2 27,402 6.5

Minyak sawit

Jumlah 15,310 41,443 100.0 15,188 46,085 100.0
China 1,867 4,835 11.7 1,613 4,582 9.9
Kesatuan Eropah 1,900 5,193 12.5 1,770 5,436 11.8
India 2,822 7,162 17.3 1,942 5,649 12.3
Pakistan 810 2,221 5.4 779 2,362 5.1
Turki 641 1,756 4.2 703 2,019 4.4

Getah asli

Jumlah 642 3,614 100.0 616 4,726 100.0
China 301 1,656 45.8 297 2,225 47.1
Kesatuan Eropah 158 915 25.3 158 1,252 26.5
Emiriah Arab Bersatu 2 12 0.3 3 22 0.5
Amerika Syarikat 23 131 3.6 24 179 3.8
Iran 44 237 6.6 33 250 53

Petroleum mentah

Jumlah 15,907 22,319 100.0 15,736 28,255 100.0
Australia 4,422 6,294 28.2 4,545 8,266 29.3
India 3,734 5,264 23.6 3,220 5,656 20.0
Thailand 3,249 4,634 20.8 3,651 6,565 23.2
Jepun 635 871 3.9 726 1,337 4.7
China 368 471 2.1 457 788 2.8

Gas asli cecair (LNG)

Jumlah 24,868 32,709 100.0 26,794 41,417 100.0
Jepun 15,249 20,096 61.4 14,843 24,144 58.3
Republik Korea 4,005 5,671 17.3 3,821 5,826 14.1
China 2,870 3,142 9.6 4,355 5,642 13.6
Thailand 0 0 0.0 374 481 1.2
Taiwan 2,557 3,598 11.0 2,944 4,827 11.7

" Januari hingga Ogos 2020

Sumber: Jabatan Perangkaan Malaysia dan Perbadanan Pembangunan Perdagangan Luar Malaysia
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2018 2019 2020’
‘000 tan RM juta bahagian ‘000 tan RM juta bahagian ‘000 tan RM juta bahagian
(%) (%) (%)
381,545 100.0 373,118 100.0 237,847 100.0
64,135 16.8 60,424 16.2 41,797 17.6
58,579 15.4 54,786 14.7 35,465 14.9
47,277 124 49,651 13.3 32,032 13.5
55,473 14.5 51,060 13.7 33,153 13.9
46,912 12.3 46,866 12.6 24,431 10.3
455,527 100.0 467,468 100.0 295,531 100.0
60,301 13.2 65,625 14.0 41,703 14.1
64,373 14.1 66,421 14.2 52,980 17.9
40,195 8.8 42,753 9.1 31,891 10.8
42,660 9.4 41,783 8.9 22,439 7.6
25,092 55 26,175 5.6 17,846 6.0
15,364 38,655 100.0 17,429 39,128 100.0 10,192 27,414 100.0
1,695 3,932 10.2 2,368 5,057 12.9 1,691 4,342 15.8
1,829 4,723 12.2 1,990 4,525 11.6 1,248 3,499 12.8
2,183 5,104 13.2 4,244 8,915 22.8 1,049 2,585 9.4
964 2,474 6.4 971 2,207 5.6 670 1,723 6.3
617 1,567 4.1 695 1,588 4.1 441 1,211 4.4
639 3,774 100.0 631 3,773 100.0 344 1,997 100.0
312 1,796 47.6 309 1,812 48.0 173.4 969 48.5
159 966 25.6 143 880 23.3 67.8 407 20.4
11 65 1.7 11 66 1.7 15.1 90 4.5
17 105 2.8 25 150 4.0 12.7 77 3.9
35 207 55 27 166 44 121 71 3.6
16,496 36,649 100.0 12,452 26,346 100.0 8,649 13,056 100.0
5,034 11,397 31.1 3,266 6,890 26.2 2,139 3,625 27.8
3,607 7,960 21.7 3,177 6,604 25.1 1,924 2,706 20.7
2,750 6,105 16.7 2,559 5,535 21.0 1,411 2,087 16.0
546 1,189 3.2 509 1,071 4.1 859 1,347 10.3
332 704 1.9 40 86 0.3 685 807 6.2
23,955 42,322 100.0 25,498 42,484 100.0 16,166 21,148 100.0
11,207 20,781 49.1 9,352 16,804 39.6 7,396 10,049 47.5
3,345 5,780 13.7 4,805 7,767 18.3 3,200 4,435 21.0
5,789 8,874 21.0 7,130 10,265 24.2 3,933 4,428 20.9
541 806 1.9 1,251 2,194 52 831 1,185 5.6
2,811 5,627 13.3 2,431 4,869 11.5 590 885 4.2
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3.11. EKSPORT BARANGAN PEMBUATAN

Malaysia
RM juta
2016 2017 2018 2019 20202
bahagian
(%)
Produk elektrik dan elektronik 287,810 343,070 381,545 373,118 237,847 44.6
Produk petroleum 54,662 71,813 76,161 71,511 43,774 8.2
Kimia dan produk kimia 41,396 47,138 57,715 57,477 32,712 6.1
Barangan optik dan saintifik 28,747 32,395 36,563 39,905 25,914 4.9
Jentera, kelengkapan dan peralatan 37,498 40,133 40,668 41,599 25,310 4.7
Produk getah 20,253 26,308 26,491 25,841 23,351 4.4
Barangan pembuatan logam 33,352 37,937 44,664 41,490 22,978 4.3
Produk besi dan keluli 6,935 12,562 15,504 21,691 15,706 2.9
Produk pembuatan berasaskan minyak 19552 23785 22783 23338 13,769 26
Barangan makanan diproses 18,958 19,713 19,414 21,773 13,719 2.6
Kelengkapan pengangkutan 13,476 15,605 18,033 19,143 13,064 24
Produk kayu 15,680 16,369 15,944 15,777 9,836 1.8
Tekstil, pakaian dan kasut 13,884 15,329 14,901 15,531 8,721 1.6
Barangan pembuatan plastik 13,066 14,504 14,538 14,978 8,554 1.6
Produk galian bukan logam 5,562 5,996 7,273 9,079 5,081 1.0
Produk kertas dan pulpa 4,263 4,691 4,950 6,405 4,195 0.8
Barang kemas 7,185 6,714 6,656 6,974 2,286 0.4
Minuman dan tembakau 4,650 4,213 3,435 3,452 1,629 0.3
Produk pembuatan lain® 18,838 27,584 29,835 31,233 24,933 4.7
Jumlah 645,768 765,858 837,071 840,586 533,378 100.0

' Termasuk bahan makanan untuk binatang, bahan bercetak, pelbagai barang pembuatan dan lain-lain
2 Januari hingga Ogos 2020

Nota: Jumlah angka mungkin berbeza disebabkan pembundaran

Sumber: Jabatan Perangkaan Malaysia dan Perbadanan Pembangunan Perdagangan Luar Malaysia
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3.12. SUMBER IMPORT UTAMA

Malaysia
RM juta
Import 2016 2017 2018 2019 2020"
bahagian bahagian bahagian bahagian bahagian
(%) (%) (%) (%) (%)
Produk elektrik dan
elektronik
Jumlah 209,936 1700.0 252,922 100.0 262,623 100.0 245,538 100.0 162,723 100.0
China 50,918 24.3 61,293 24.2 65,688 25.0 64,090 26.1 43,035 26.4
Taiwan 26,275 12.5 37,756 14.9 45,907 17.5 40,497 16.5 27,766 17.1

Amerika Syarikat 25,486 12.1 31,166 12.3 29,549 11.3 27,180 11.1 20,000 12.3

Kimia dan
produk kimia
Jumlah 63,757 100.0 74,507 100.0 82,934 100.0 81,589 100.0 47,333 100.0
China 11,013 17.3 13,022 17.5 14,268 17.2 13,976 17.1 8,559 18.1
Amerika Syarikat 5,060 7.9 5,619 7.5 6,242 7.5 9,173 11.2 5,711 12.1
Singapura 7,301 11.5 8,774 11.8 8,934 10.8 7,695 9.4 4,212 8.9

Produk petroleum

Jumlah 52,534 100.0 75,360 100.0 86,015 100.0 77,480 100.0 40,828 100.0
Singapura 21,545 41.0 28,487 37.8 38,252 44.5 29,334 37.9 12,370 30.3
China 4,958 9.4 7,994 10.6 7,414 8.6 10,506 13.6 5,512 13.5
Republik Korea 5,525 10.5 4,577 6.1 6,106 7.1 7,284 9.4 4,221 10.3

Jentera,
kelengkapan dan
peralatan

Jumlah 65,054 100.0 78,5575 100.0 73,778 100.0 69,638 100.0 38,144 100.0
China 15,833 24.3 19,436 24.7 20,306 27.5 19,964 28.7 11,503 30.2
Amerika Syarikat 5,713 8.8 7,580 9.6 7,528 10.2 7,182 10.3 4,490 11.8
Jepun 8,822 13.6 10,583 13.5 8,918 12.1 7,816 11.2 4,464 11.7

Barangan
pembuatan logam

Jumlah 39,212 100.0 43,649 100.0 46,148 100.0 47,132 100.0 29,024 100.0
China 10,694 27.3 11,274 25.8 12,542 27.2 11,763 25.0 6,054 20.9
India 2,557 6.5 3,635 8.3 3,473 7.5 4,987 10.6 4,904 16.9
Jepun 4,658 11.9 5,170 11.8 5,292 11.5 4,866 10.3 3,117 10.7

" Januari hingga Ogos 2020
Sumber: Jabatan Perangkaan Malaysia dan Perbadanan Pembangunan Perdagangan Luar Malaysia
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3.13. IMBANGAN PEMBAYARAN
Malaysia

RM juta
2016 2017
Komponen Kredit Debit Bersih Kredit Debit Bersih
(+) () (+) )

L':rb;h"ig;“a'::;anga" dan 834,491 751,363 83,128 960,778 866,524 94,255
Barangan 686,896 584,850 102,046 801,394 684,281 117,113
Perkhidmatan 147,596 166,513 -18,917 159,384 182,243 -22,859
Pengangkutan 17,251 40,710 -23,459 19,256 48,878 -29,622
Perjalanan 74,980 43,465 31,515 78,944 46,475 32,470
Perkhidmatan lain 55,365 82,339 -26,974 61,183 86,890 -25,707
Pendapatan primer 47,452 82,045 -34,592 53,706 92,365 -38,658
Pampasan pekerja 6,648 12,254 -5,606 7,082 11,929 -4,848
Pendapatan pelaburan 40,805 69,791 -28,986 46,625 80,435 -33,811
Pendapatan sekunder 15,988 34,617 -18,629 16,797 34,097 -17,300
Imbangan akaun semasa 897,932 868,024 29,907 1,031,281 992,985 38,296
% daripada Pendapatan Negara Kasar 2.5 2.9
Akaun modal 102 -26
Akaun kewangan -249 -4,730
Pelaburan langsung 13,792 16,171
Aset -42,246 -24,234
Liabiliti 56,038 40,405
Pelaburan portfolio -14,203 -15,358
Derivatif kewangan -802 -197
Pelaburan lain 964 -5,346
{(r:v\llaaanl;gﬁn akaun modal dan 148 .4,756
Kesilapan dan ketinggalan bersih -23,899 -17,132
Imbangan keseluruhan 5,860 16,409

" Januari hingga Jun 2020

Nota: Jumlah angka mungkin berbeza disebabkan pembundaran

Sumber: Jabatan Perangkaan Malaysia
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2018 2019 2020°
Kredit Debit Bersih Kredit Debit Bersih Kredit Debit Bersih
(+) (=) (+) () (+) (-)

992,511 895,405 97,106 985,283 872,871 112,412 407,318 372,956 34,362
830,137 715,516 114,621 815,470 692,136 123,334 355,819 301,039 54,780
162,375 179,889 -17,515 169,814 180,735 -10,922 51,499 71,916 -20,417
20,524 48,212 -27,688 21,669 47,572 -25,903 7,162 20,305 -13,143
79,178 48,961 30,218 82,114 51,296 30,818 12,284 13,283 -998
62,672 82,717 -20,045 66,030 81,868 -15,837 32,052 38,329 -6,276
60,414 105,496 -45,082 64,851 105,118 -40,267 29,957 39,902 -9,945
6,793 14,450 -7,657 6,784 15,906 -9,122 3,129 7,265 -4,136
53,621 91,046 -37,426 58,067 89,212 -31,145 26,828 32,637 -5,809
15,602 35,330 -19,729 16,897 38,191 -21,294 8,418 15,775 -7,358
1,068,527 1,036,232 32,295 1,067,031 1,016,181 50,850 445,693 428,633 17,060
2.3 3.5 2.6

-89 331 -143

11,430 -33,796 -33,101

10,103 5,578 2,147

-23,431 -31,908 -3,181

33,535 37,486 5,328

-49,396 -29,026 -19,107

981 -478 3,092

49,742 -9,870 -19,231

11,341 -33,465 -33,243

-35,878 -8,969 1,153

7,758 8,416 -15,031
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3.14. INDEKS HARGA PENGGUNA MENGIKUT KAWASAN
2010 = 100, Malaysia

i 1 2016 2017 2018 2019 20202
Kumpulan Wag‘;’r)a“ Perubahan Tahunan (%)
Malaysia
Jumlah 100.0 2.1 3.7 1.0 0.7 -1.0
Makanan dan minuman bukan alkohol 29.5 3.9 4.0 1.6 1.7 1.2
Minuman alkohol dan tembakau 2.4 17.2 0.2 -0.1 1.5 0.2
Pakaian dan kasut 3.2 -04 -0.3 -2.0 -2.0 -1.0
IF;?;umahan, air, elektrik, gas dan bahan api 23.8 24 2.2 2.0 1.9 -1.0
iI-slgariamn,aﬁerkakasan dan penyelenggaraan 4.1 24 2.1 0.3 1.4 0.3
Kesihatan 1.9 2.7 2.5 0.8 0.7 1.2
Pengangkutan 14.6 -4.6 13.2 1.6 -3.1 -10.0
Komunikasi 4.8 -1.5 -04 -1.7 0.4 1.6
Perkhidmatan rekreasi dan kebudayaan 4.8 2.5 1.9 -04 0.7 0.7
Pendidikan 1.3 2.1 1.7 1.1 1.4 1.2
Restoran dan hotel 2.9 2.8 2.5 1.6 1.2 0.7
Pelbagai barangan dan perkhidmatan 6.7 2.9 1.2 -14 0.4 2.7
Semenanjung Malaysia

Jumlah 100.0 2.2 4.0 1.0 0.7 -0.9
Makanan dan minuman bukan alkohol 29.0 4.1 4.1 1.7 1.8 1.3
Minuman alkohol dan tembakau 2.4 17.3 0.2 0.1 1.6 0.2
Pakaian dan kasut 33 -04 -0.2 -2.0 -2.0 -1.0
Eei)rr]umahan, air, elektrik, gas dan bahan api 23.6 2.6 24 2.2 2.0 -0.9
il;;a}iamn,aﬁerkakasan dan penyelenggaraan 4.2 2.5 2.2 0.5 1.6 0.4
Kesihatan 1.9 2.8 2.6 0.7 0.7 1.2
Pengangkutan 14.7 -4.4 13.2 1.5 -3.1 -9.8
Komunikasi 4.9 -1.5 -0.3 -1.8 0.4 1.6
Perkhidmatan rekreasi dan kebudayaan 4.9 2.5 2.0 -04 0.7 0.8
Pendidikan 1.4 2.2 1.6 1.2 1.5 1.2
Restoran dan hotel 3.0 2.7 2.6 1.5 1.2 0.7
Pelbagai barangan dan perkhidmatan 6.7 3.0 1.2 -1.3 0.4 2.8

' Berdasarkan Penyiasatan Perbelanjaan Isi Rumah 2016
2 Januari hingga Ogos 2020
Sumber: Jabatan Perangkaan Malaysia
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3.14. INDEKS HARGA PENGGUNA MENGIKUT KAWASAN (samb.)
2010 = 100, Malaysia

. 2016 2017 2018 2019 20202
Kumpulan Wa &)r)am
Perubahan Tahunan (%)
Sarawak
Jumlah 100.0 1.5 3.0 0.6 0.1 -1.6
Makanan dan minuman bukan alkohol 335 3.1 2.6 1.6 1.0 0.6
Minuman alkohol dan tembakau 2.7 13.7 -0.1 -1.9 0.6 0.3
Pakaian dan kasut 2.8 -1.0 -1.2 -2.2 -2.5 -1.1
I;eirr]umahan, air, elektrik, gas dan bahan api 21.9 2.5 0.8 0.8 0.9 -1.3
il;:ariargéﬁerkakasan dan penyelenggaraan 3.8 1.4 2.2 -0.9 0.7 0.0
Kesihatan 1.5 24 2.3 2.1 1.3 1.4
Pengangkutan 14.0 -5.8 15.2 1.8 4.1 -13.2
Komunikasi 4.6 -2.6 -0.6 -1.6 04 0.9
Perkhidmatan rekreasi dan kebudayaan 4.8 1.5 0.6 -0.1 0.3 -0.2
Pendidikan 0.9 1.9 1.1 1.2 0.5 2.7
Restoran dan hotel 24 24 2.0 1.6 2.1 0.6
Pelbagai barangan dan perkhidmatan 7.1 3.0 1.6 -1.8 -0.4 24
Sabah dan Wilayah Persekutuan Labuan
Jumlah 100.0 0.7 3.0 0.7 0.2 -1.7
Makanan dan minuman bukan alkohol 31.3 1.5 3.6 1.6 0.5 0.4
Minuman alkohol dan tembakau 21 17.8 0.2 -0.5 1.2 0.1
Pakaian dan kasut 2.9 -0.1 -0.9 -2.3 -1.9 -1.1
ra?rr]umahan, air, elektrik, gas dan bahan api 28.1 1.2 1.0 1.1 1.2 -1.7
!—Slliarianqéﬁerkakasan dan penyelenggaraan 3.6 0.5 1.1 -0.1 04 -0.4
Kesihatan 1.1 2.3 1.7 1.1 0.7 1.2
Pengangkutan 13.7 -5.3 11.7 1.6 -3.2 -10.9
Komunikasi 4.6 -2.0 -0.2 -1.0 0.1 0.5
Perkhidmatan rekreasi dan kebudayaan 3.7 2.7 2.0 -0.8 0.5 0.0
Pendidikan 0.8 0.9 1.2 1.2 0.9 0.3
Restoran dan hotel 2.0 2.7 1.3 1.5 1.2 0.5
Pelbagai barangan dan perkhidmatan 6.1 1.5 0.6 -24 0.3 1.5

' Berdasarkan Penyiasatan Perbelanjaan Isi Rumah 2016
2 Januari hingga Ogos 2020
Sumber: Jabatan Perangkaan Malaysia
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3.15. INDEKS HARGA PENGGUNA MENGIKUT STRATA
2010 = 100, Malaysia

. 2016 2017 2018 2019 20202
Kumpulan Wa f/:)am
Perubahan Tahunan (%)
Luar Bandar
Jumlah 100.0 1.7 3.7 0.8 0.3 -1.3
Makanan dan minuman bukan alkohol 35.6 2.9 3.6 1.0 0.9 0.8
Minuman alkohol dan tembakau 3.0 18.6 0.1 -0.1 1.6 0.1
Pakaian dan kasut 3.6 0.0 -0.1 -0.9 -0.5 -0.5
IPat?rr}umahan, air, elektrik, gas dan bahan api 19.9 2.6 1.8 1.4 1.8 -1.8
iI-sl:arsuamn:_jﬁerkakasan dan penyelenggaraan 3.7 1.4 1.8 0.2 0.7 0.1
Kesihatan 2.0 24 1.7 0.6 0.6 1.7
Pengangkutan 14.6 -5.5 13.8 1.5 -3.6 -11.0
Komunikasi 4.4 -2.5 -0.1 -0.9 0.5 1.4
Perkhidmatan rekreasi dan kebudayaan 3.6 1.7 1.7 -0.4 1.0 1.2
Pendidikan 0.9 2.1 1.2 0.5 0.5 0.6
Restoran dan hotel 2.4 1.7 1.5 1.1 1.0 0.8
Pelbagai barangan dan perkhidmatan 6.3 2.6 1.1 -1.2 0.8 2.2
Bandar

Jumlah 100.0 2.1 3.8 1.0 0.7 -0.9
Makanan dan minuman bukan alkohol 28.4 4.1 4.0 1.8 1.8 1.3
Minuman alkohol dan tembakau 23 16.7 0.2 -0.1 1.5 0.3
Pakaian dan kasut 3.2 -0.6 -0.4 -2.4 -2.2 -1.1
I:eirr]umahan, air, elektrik, gas dan bahan api 24.5 2.4 2.4 2.0 1.8 -0.9
iI-Sll:arsuanrl,aﬁerkakasan dan penyelenggaraan 4.2 2.5 2.3 0.3 1.6 0.4
Kesihatan 1.8 2.9 2.8 0.8 0.7 1.1
Pengangkutan 14.6 -4.3 13.0 1.5 -3.1 -9.9
Komunikasi 4.9 -1.4 -0.3 -1.9 0.4 1.6
Perkhidmatan rekreasi dan kebudayaan 5.0 2.6 1.9 -0.4 0.6 0.6
Pendidikan 1.4 2.1 1.7 1.2 1.5 1.3
Restoran dan hotel 3.0 2.9 2.7 1.5 1.3 0.7
Pelbagai barangan dan perkhidmatan 6.7 2.9 1.2 -1.5 0.4 2.8

" Berdasarkan Penyiasatan Perbelanjaan Isi Rumah 2016
2 Januari hingga Ogos 2020
Sumber: Jabatan Perangkaan Malaysia
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3.16. INDEKS HARGA PENGGUNA MENGIKUT NEGERI
2010 = 100, Malaysia

Negeri 2016 2017 2018 2019 2020°
Perubahan Tahunan (%)
Jumlah

Malaysia 2.1 3.7 1.0 0.7 -1.0
Kedah dan Perlis 1.7 3.9 0.3 0.2 -1.6
Pulau Pinang 2.5 4.0 0.9 1.1 -0.7
Perak 1.4 3.3 0.7 0.6 -1.1
Selangor dan Wilayah Persekutuan 2.2 3.9 1.1 0.9 -0.4
Putrajaya
Wilayah Persekutuan Kuala Lumpur 2.8 3.7 1.4 1.2 -04
Melaka 2.0 4.1 0.8 0.1 -1.7
Negeri Sembilan 1.9 4.2 1.2 0.7 -1.4
Johor 2.8 4.2 1.1 0.6 -1.2
Pahang 1.8 3.1 0.6 0.3 -1.0
Kelantan 1.5 35 0.7 0.4 -1.4
Terengganu 1.4 3.1 04 0.1 -1.3
Sabah dan Wilayah Persekutuan Labuan 0.7 3.0 0.7 0.2 -1.7
Sarawak 1.5 3.0 0.6 0.1 -1.6

Makanan dan Minuman Bukan Alkohol

Malaysia 3.9 4.0 1.6 1.7 1.2
Kedah dan Perlis 3.3 4.3 0.4 1.0 0.7
Pulau Pinang 4.8 4.4 1.7 1.8 1.4
Perak 3.1 3.3 1.1 1.5 1.5
Selangor dan Wilayah Persekutuan 4.2 4.2 1.6 1.9 1.9
Putrajaya

Wilayah Persekutuan Kuala Lumpur 4.2 4.5 4.0 35 0.6
Melaka 4.6 4.8 1.4 1.3 0.6
Negeri Sembilan 4.3 3.6 1.6 1.5 1.1
Johor 4.9 4.6 1.7 1.9 1.6
Pahang 3.6 2.5 1.1 0.9 1.1
Kelantan 3.0 34 1.0 1.0 0.6
Terengganu 3.2 2.8 1.1 1.2 1.3
Sabah dan Wilayah Persekutuan Labuan 1.5 3.6 1.6 0.5 0.4
Sarawak 3.1 2.6 1.6 1.0 0.6

' Januari hingga Ogos 2020
Sumber: Jabatan Perangkaan Malaysia
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3.17. INDEKS TERAS
2010 = 100, Malaysia

. 2016 2017 2018 2019 20202
Kumpulan Wag;’r)am
Perubahan Tahunan (%)

Jumlah 100.0 2.4 2.4 1.0 1.1 1.2
Makanan dan minuman bukan alkohol 26.5 3.1 36 1.8 2.1 1.2
Minuman alkohol dan tembakau _ _ _ i . -
Pakaian dan kasut 4.5 -0.4 -0.3 2.0 2.0 -1.0
Perumahan, air, elektrik, gas dan bahan api 26.5 26 2.7 2.4 2.1 1.6
lain
Hiasan, perkakasan dan penyelenggaraan 55 24 2.1 0.3 1.4 04
isi rumah
Kesihatan 2.6 2.7 2.5 0.8 0.7 1.2
Pengangkutan 6.5 3.9 2.7 -0.8 -3.1 0.2
Komunikasi 6.5 -1.5 -0.4 -1.7 0.4 1.5
Perkhidmatan rekreasi dan kebudayaan 6.6 25 1.9 -0.4 0.7 0.7
Pendidikan 1.8 2.1 1.7 1.1 1.4 1.2
Restoran dan hotel 3.9 2.8 2.5 1.6 1.2 0.7
Pelbagai barangan dan perkhidmatan 9.1 29 1.2 14 0.4 2.7

'Berdasarkan Penyiasatan Perbelanjaan Isi Rumah 2016
2 Januari hingga Ogos 2020

Sumber: Jabatan Perangkaan Malaysia
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3.18. INDEKS HARGA PENGELUAR - PENGELUARAN TEMPATAN

2010 = 100, Malaysia

JADUAL PERANGKAAN

. ' 2016 2017 2018 2019 20207
Sektor dan Peringkat Pemprosesan Wa ;’r)an
Perubahan Tahunan (%)
Sektor (MSIC 2008)

Jumlah 100.0 -1.1 6.7 -1.1 -1.4 -2.4
Pertanian, perhutanan dan perikanan 6.7 16.3 7.0 -13.9 -4.0 12.5
Perlombongan 7.9 15.3 24.7 17.5 -3.7 -32.7
Pembuatan 81.6 -1.2 53 -1.8 -0.9 -0.2
Bekalan elektrik dan gas 34 -0.9 1.9 1.1 1.5 -0.2
Bekalan air 0.3 3.5 -0.1 0.3 2.2 -0.6

Indeks Harga Pengeluar mengikut
Peringkat Pemprosesan

Jumlah 100.0 -1.1 6.7 -1.1 -1.4 -2.4
Bahan mentah untuk diproseskan 16.4 34 14.8 2.6 -3.9 -12.4
selanjutnya
Bahan perantaraan, bekalan dan 56.1 -3.2 6.7 -1.9 -1.4 -0.3
komponen
Barang siap 27.5 04 0.9 -2.4 0.6 0.3

'Berdasarkan Banci Ekonomi 2016
2 Januari hingga Ogos 2020
Sumber: Jabatan Perangkaan Malaysia
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3.19. TENAGA BURUH

Malaysia
2016 2017 2018 2019 20204
Tenaga buruh (‘000) 14,667.8 14,980.1 15,280.3 15,581.6 15,691.3
Guna tenaga (‘000) 14,163.7 14,476.8 14,776.0 15,073.4 15,021.1
Kadar pengangguran (%) 34 34 3.3 3.3 4.3
Kadar penyertaan tenaga buruh' (%)
Jumlah 67.7 68.0 68.3 68.7 68.4
Lelaki 80.2 80.1 80.4 80.8 80.5
Perempuan 54.3 54.7 55.2 55.6 554
J;arggathaEsgasr;jriggsl‘(aglektif ditandatangani 308 269 204 298 81
Bilangan pekerja diliputi (ribu) 133.7 60.6 46.3 - -
Produktiviti buruh? 3.1 3.8 2.3 2.1 -8.4
Pertanian 1.8 2.2 -0.2 0.4 -3.7
Perlombongan dan pengkuarian 59 -4.8 4.0 -1.6 -8.7
Pembuatan 3.8 3.9 24 1.7 -8.8
Pembinaan 8.8 6.8 34 3.3 -22.3
Perkhidmatan 2.0 4.3 35 2.9 -7.5
Pekerja asing (‘000) 1,866.4 1,797.4 2,015.8 1,999.6 1,678.9°

" Perkadaran tenaga buruh kepada jumlah penduduk dalam umur bekerja (15-64 tahun) dalam bentuk peratusan

2 Berdasarkan maklumat dalam Perjanjian Kolektif dan maklum balas daripada majikan bagi yang telah diiktiraf oleh Mahkamah Perusahaan pada
tahun tersebut

3 Perubahan tahunan (%)

4 Pada separuh pertama tahun 2020

°Sehingga akhir Ogos 2020

Sumber: Jabatan Perangkaan Malaysia, Kementerian Dalam Negeri dan Kementerian Sumber Manusia

174 TINJAUAN EKONOMI 2021



JADUAL PERANGKAAN

3.20. GUNA TENAGA MENGIKUT INDUSTRI
‘000 orang, Malaysia

Industri? 2016 2017 2018 2019 2020
bahagian bahagian
(%) (%)

Jumlah guna tenaga? 14,163.7 14,476.8 14,776.0 15,073.4 100.0 15,021.1 100.0
Pertanian, perhutanan dan perikanan 1,609.9 1,635.0 1,570.3 1,541.1 10.2 1,655.9 11.0
Perlombongan dan pengkuarian 96.3 97.2 90.8 91.0 0.6 94.9 0.6
Pembuatan 2,390.6  2,513.3 2,499.9  2,681.5 17.8 2,529.4 16.8
Pembinaan 1,251.7  1,258.9 1,257.8  1,276.4 8.5 1,227.2 8.2
Perkhidmatan 8,8143  8,970.9 9,355.2  9,481.5 62.9 9,513.7 63.3

Bekalan elektrik, gas, wap dan

pendinginan udara 77.9 62.2 68.8 71.4 0.5 101.4 0.7

Bekalan air; pembetungan, penguru-

san sisa dan aktiviti pemulihan 76.4 81.0 88.6 88.8 0.6 92.7 0.6

Perdagangan borong dan runcit;

pembaikan kenderaan bermotor dan 2,428.5 2,485.4 2,5446  2,594.5 17.2 2,637.8 17.6

motosikal

Pengangkutan dan penyimpanan 630.4 658.2 697.9 667.6 4.4 691.0 4.6

Penginapan dan aktiviti perkhidmatan

makanan dan minuman 1,260.7  1,323.2 1,473.4  1,549.7 10.3 1,393.3 9.3

Maklumat dan komunikasi 208.7 220.3 216.4 213.9 1.4 231.8 1.5

Aktiviti kewangan dan insurans/takaful 346.9 369.0 338.6 335.1 2.2 382.1 2.5

Aktiviti hartanah 82.4 84.5 97.2 92.1 0.6 78.3 0.5

Aktiviti profesional, saintifik dan

teknikal 361.8 348.1 367.7 385.7 2.6 372.6 2.5

Aktiviti pentadbiran dan khidmat

sokongan 657.0 677.2 747.6 806.2 53 871.2 58

Pentadbiran awam dan pertahanan;

aktiviti keselamatan sosial wajib 748.2 742.2 720.2 7371 4.9 786.4 52

Pendidikan 928.7 880.3 988.7 962.3 6.4 919.1 6.1

Aktiviti kesihatan kemanusiaan dan

kerja sosial 570.3 588.0 551.2 527.7 3.5 557.9 3.7

Kesenian, hiburan dan rekreasi 80.9 84.3 85.6 79.0 0.5 49.6 0.3

Aktiviti perkhidmatan lain 230.8 260.1 264.8 266.1 1.8 282.9 1.9

Aktiviti isi rumah sebagai majikan 124.7 106.9 103.9 104.3 0.7 64.8 0.4

"Industri dikelaskan mengikut MSIC 2008 Ver. 1.0

2Jumlah termasuk ‘Aktiviti badan dan pertubuhan luar wilayah’
3Bagi tempoh separuh pertama 2020

Sumber : Jabatan Perangkaan Malaysia
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3.21. PENDAFTAR AKTIF
Malaysia

2016 2017 2018 2019 20202
bahagian
(%)
L‘L’:)'ah Pendaftar Aktif (akhir tem- 306,037 262,756 154,850 299,648  100.0 277,840
Umur
19 dan ke bawah 33,386 27,829 20,959 36,966 12.3 33,581
20 - 24 204,116 177,111 104,868 199,476 66.6 185,930
25-29 52,909 46,460 22,039 49,080 16.4 45,996
30 dan ke atas 15,626 11,356 6,984 14,126 4.7 12,333
Jantina
Lelaki 110,577 91,528 54,979 109,227 36.5 96,706
Perempuan 195460 171,228 99,871 190,421 63.5 181,134
Tahap Pendidikan
Kurang daripada PT3/PMR/SRP/LCE 691 766 402 924 0.3 753
PT3/PMR/SRP/LCE 4,110 2,870 1,438 2,516 0.8 2,027
SPM/MCE 67,373 51,245 7,557 14,754 4.9 13,812
Sijil Kemahiran' 9,981 7,787 2,248 8,663 2.9 7,594
'(\j"a'"r']sljga/ gEM' Matrikulasi, Diploma 223,882 200,088 143205 272,791 91.0 253,654
Status Pekerjaan
Tidak Bekerja 154,548 129,581 71,852 137,712 46.0 128,914

' Sijil Kemahiran Malaysia (SKM), lain-lain sijil kemahiran dan sijil kemahiran bukan teknikal

2 Januari hingga Jun 2020

Nota: Meliputi pencari kerja berdaftar dengan Jabatan Tenaga Kerja melalui JobsMalaysia dan tempoh pendaftaran masih sah laku

Sumber: Kementerian Sumber Manusia Malaysia
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3.22. KEKOSONGAN DAN PENEMPATAN
Malaysia

2016 2017 2018 2019 2020°
bahagian
(%)
Bilangan Kekosongan mengikut
Kumpulan 854,044 1,473,376 1,095,020 974,612 100.0 251,944
Pekerjaan’
Pengurus 26,320 11,164 4,762 8,563 0.9 2,805
Profesional 36,204 41,171 21,334 31,900 3.3 13,727
Juruteknik dan profesional bersekutu 14,026 16,904 19,466 34,429 3.5 8,075
Pekerja sokongan perkeranian 14,654 14,083 7,690 11,554 1.2 8,670
Pekerja perkhidmatan dan jualan 41,301 63,335 34,926 42,462 4.4 8,462
Pekerja .mahlr pertanian, perhutanan 9,649 12,212 5,633 2,089 0.2 418
dan perikanan
Pekerja pertukangan dan kemahiran 22228 35244 25063 31,982 3.3 6,837
yang berkaitan
Operator mesin dan loji dan 118,178 151,779 127,391 147,321 15.1 48,883
pemasang
Pekerjaan asas 571,484 1,127,484 848,755 664,312 68.2 154,067
Bilangan Kekosongan mengikut
Sektor 854,044 1,473,376 1,095,020 974,612 100.0 251,944
Pertanian, perhutanan dan perikanan 174,751 264,216 240,470 204,324 21.0 47,391
Perlombongan dan pengkuarian 1,857 2,730 3,108 3,435 0.4 697
Pembuatan 376,349 617,308 421,582 351,942 36.1 94,657
Pembinaan 127,985 255,851 191,045 141,783 14.5 27,566
Perkhidmatan 173,102 333,271 238,815 273,128 28.0 81,633

Bilangan Penempatan mengikut 22,643 20,369 14,138 i

Sektor?

Pertanian, perhutanan dan perikanan 1,639 1,382 1,326 -
Perlombongan dan pengkuarian 0 7 16 -
Pembuatan 11,342 12,325 8,557 -
Pembinaan 2,396 652 538 -
Perkhidmatan 7,266 6,003 3,701 -

'Pengelasan kumpulan pekerjaan adalah mengikut Piawaian Pengelasan Pekerjaan Malaysia (MASCO) 2013
2 Data 2016 meliputi tempoh dari Januari hingga November 2016. Data 2018 meliputi tempoh dari Januari hingga Jun 2018
3 Januari hingga Jun 2020

Nota: Definisi kekosongan merujuk kepada jawatan kosong yang disenaraikan oleh majikan dalam sektor awam (terpilih sahaja) dan swasta yang menyenaraikan
kekosongan dalam JobsMalaysia. Kekosongan disenaraikan termasuk jawatan yang tidak bersandarkan kepada kekosongan substantif seperti jurujual, promoter,
ejen insurans, pekerja sambilan serta pekerja asing

Sumber: Kementerian Sumber Manusia Malaysia
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4.1. KADAR FAEDAH
Malaysia

Kadar purata dalam tempoh

Kadar purata dalam tempoh bagi 2020

(%) (%)

2016 2017 2018 2019 Jan. Feb. Mac Apr. Mei Jun Jul. Ogos

Antara bank semalaman 3.06 298 319 3.05 289 275 251 251 203 1.99 1.79 1.74

Antara bank 1 minggu 312 3.03 326 312 296 278 256 256 209 202 183 177

Antara bank 3 bulan 348 338 366 346 324 - 276 275 - 2.27 - 1.96
Bank perdagangan

Deposit tetap

3-bulan 3.03 292 314 298 268 265 238 236 188 1.8 163 1.62

12-bulan 3.18 3.09 331 317 287 284 259 256 203 203 1.79 178

Deposit tabungan 1.00 096 1.04 1.01 089 087 078 077 061 0.59 0.48 0.48

Kadar asas (BR)' berwajaran 3.71 3.62 388 3.76 343 343 318 318 268 268 243 243

Kadar pinjaman asas (BLR) 6.73 6.67 6.89 6.78 6.50 648 6.26 6.26 578 575 552 549

' Berkuatkuasa 2 Januari 2015, BR menggantikan BLR sebagai kadar rujukan utama bagi pinjaman runcit kadar terapung baharu dan

kemudahan pembiayaan

Sumber: Bank Negara Malaysia
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4.2. WANG SECARA LUAS (M3)
Malaysia

RM juta

JADUAL PERANGKAAN

Akhir tempoh

2016 2017 2018 2019 20204
Wang secara luas (M3)' 1,655,225 1,736,445 1,894,517 1,961,554 2,031,377
Baki urus niaga 379,853 421,552 425,722 450,471 496,825
Mata wang dalam edaran? 85,480 92,388 94,297 100,159 114,852
Deposit permintaan 294,373 329,164 331,425 350,312 381,972
Separuh wang secara luas 1,275,372 1,314,893 1,468,796 1,511,083 1,534,552
Deposit tabungan 145,129 150,505 157,387 169,975 202,819
Deposit tetap 773,221 823,165 920,662 952,127 939,142
Instrumen boleh niaga (NID) 8,327 8,154 11,547 12,671 8,688
Perjanjian belian balik (Repo) - - - - -
Deposit mata wang asing 137,593 133,268 151,496 156,727 169,645
Deposit lain 211,103 199,800 227,704 219,583 214,258
Faktor Penentu M3
Tuntutan bersih terhadap Kerajaan 113,193 129,824 183,634 194,584 254,074
Tuntutan terhadap Kerajaan 166,425 186,671 249,184 256,438 327,521
Tolak: Deposit Kerajaan 53,232 56,848 65,550 61,854 73,447
Tuntutan terhadap sektor swasta 1,648,719 1,745,091 1,892,470 1,976,463 2,020,700
Pinjaman 1,480,345 1,537,001 1,645,784 1,715,637 1,749,460
Sekuriti 168,375 208,090 246,686 260,825 271,240
Aset asing bersih® 517,821 517,269 522,402 514,447 553,911
Bank Negara Malaysia 415,756 406,832 411,768 416,413 438,882
Sistem perbankan 102,065 110,437 110,634 98,033 115,029
Pengaruh lain -624,508 -655,739 -703,989 -723,940 -797,308
'Tidak termasuk deposit yang disimpan sesama institusi perbankan
2 Tidak termasuk pemegangan oleh sistem perbankan
* Termasuk kerugian/keuntungan penilaian semula kadar pertukaran
¢ Akhir Ogos 2020
Nota: Data berdasarkan Buletin Statistik Bulanan BNM (Ogos 2020). Jumlah angka mungkin berbeza disebabkan pembundaran
Sumber: Bank Negara Malaysia
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4.3. KADAR PERTUKARAN UTAMA

Malaysia
RM berbanding dengap s1atu unit mata wang Perubahan (%)
asing
2016 2017 2018 2019 2020 2016 2017 2018 2019 20202
Akhir Disember Akhir September

ey cngeluarankhas 60116 57709 57558 56502 58522 10 42 03 17 33
Dolar AS 44860 4.0620 4.1385 4.0925 4.1585 -4.3 10.4 -1.8 1.1 -1.6
Dolar Singapura 3.1016 3.0392 3.0322 3.0387 3.0373 -2.1 2.1 0.2 -0.2 0.0
100 yen Jepun 3.8442 3.6020 3.7475 3.7655 3.9378 -7.3 6.7 -3.9 -0.5 -4.4
Paun sterling 5.5108 5.4660 5.2532 5.3722 5.3383 15.4 0.8 4.1 -2.2 0.6
Euro 47238 4.8510 4.7340 4.5852 4.8775 -0.7 -2.6 2.5 3.2 -6.0
100 baht Thailand 12.5167 12.4334 12.7006 13.6827 13.1224 -4.7 0.7 -2.1 -7.2 4.3
100 rupiah Indonesia 0.0334 0.0300 0.0286 0.0295 0.0279 -6.9 11.3 4.9 -3.1 5.7
100 won Korea 0.3720 0.3801 0.3721 0.3540 0.3553 -1.9 -2.1 2.1 5.1 -0.4
100 peso Filipina 9.0516 8.1232 7.8739 8.0720 8.5902 1.1 11.4 3.2 -2.5 -6.0
Renminbi China 0.6455 0.6230 0.6017 0.5866 0.6105 2.4 3.6 35 2.6 -3.9

"Kadar dolar AS ialah kadar purata belian dan jualan pada pukul 12.00 tengah hari di Pasaran Pertukaran Mata Wang Asing Antara Bank Kuala Lumpur. Kadar
bagi mata wang asing selain dolar AS ialah kadar silang yang diperoleh daripada kadar mata wang tersebut berbanding dengan dolar AS dan kadar RM/dolar AS

2 Akhir Disember 2019 - Akhir September 2020
Sumber: Bank Negara Malaysia
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4.4. BANK PERDAGANGAN: PINJAMAN TERKUMPUL MENGIKUT TUJUAN DAN SEKTOR

Malaysia
2016 2017 2018 2019 2020
Disember Disember Disember Disember Ogos
RM  bahagian RM bahagian RM bahagian RM bahagian RM bahagian
juta (%) juta (%) juta (%) juta (%) juta (%)
Tujuan
Pembelian sekuriti 41,368 3.8 37,505 3.4 34,092 3.0 30,864 2.7 29,221 2.5
Pembelian kenderaan
pengangkutan 98,152 9.1 94,928 8.6 93,847 83 89,358 7.7 88,595 7.6
yang mana:
Pembelian kereta
penumpang 91,093 84 83244 8.0 87,221 7.7 82,901 7.2 82,138 7.1
Pembelian harta
kediaman 364,966 33.8 386,446 35.2 404,159 35.6 421,993 36.6 435,311 37.5
Pembelian harta bukan
kediaman 169,789 15.7 172,212 15.7 172,217 15.2 173,319 15.0 173,064 14.9
Pembelian aset tetap
selain tanah dan 7,570 0.7 6,620 0.6 7,415 0.7 8,945 0.8 9,640 0.8
bangunan
Kegunaan persendirian 32,772 3.0 33,627 3.1 35,532 3.7 36,922 3.2 37,793 3.3
Kad kredit 34,350 3.2 35459 3.2 36,240 3.2 37,098 3.2 32676 2.8
Pembelian barangan
penggunaan 111 0.0 98 0.0 84 0.0 73 0.0 68 0.0
Pembinaan 36,310 3.4 36,601 3.3 38,727 34 41,105 3.6 42,760 3.7
Modal kerja 254,908 23.6 253,462 23.1 266,071 23.4 264,301 22.9 264,645 22.8
Tujuan lain 39,964 3.7 41,343 3.8 46,591 4.1 49,621 4.3 48,258 4.2
Jumlah Pinjaman’ 1,080,260  700.0 1,098,300 100.0 1,134,973 100.0 1,153,597 100.0 1,162,032 100.0
Sektor?
Pertanian primer 23,851 22 21944 2.0 20,169 1.8 18,763 1.6 17,982 1.5
Perlombongan dan kuari 7,939 0.7 5,726 0.5 5,615 0.5 7,542 0.7 7,013 0.6
Pembuatan (termasuk 81,741 7.6 81,072 7.4 86,185 7.6 94,548 82 92,162 7.9
asas tani)
Eﬁka'a” elektrik, gas dan g ;g9 08 9816 0.9 11,267 1.0 11,246 1.0 11,220 1.0
Perdagangan borong dan
runcit, restoran dan hotel 93,593 87 94179 8.6 98,992 8.7 101,281 8.8 103,867 8.9
Pembinaan 48,002 4.4 51,381 4.7 54,033 4.8 57,140 5.0 57,148 4.9
Hartanah 87,129 8.1 89,355 8.1 88,981 7.8 83,669 7.3 85,721 7.4
Pengangkutan,
penyimpanan dan 21,805 2.0 21,661 2.0 21,530 1.9 20,875 1.8 22,399 1.9
perhubungan
Perkhidmatan kewangan,
insurans dan perniagaan 73,275 6.8 71,548 6.5 84,051 7.4 82,491 7.2 80,887 7.0
Pendidikan, kesihatan
dan lain-lain 20,888 1.9 19,980 1.8 18,645 1.6 20,924 1.8 21,205 1.8
Sektor isi rumah 606,544 56.1 622,330 56.7 636,839 56.1 648,438 56.2 655,060 56.4
Sektor lain3 7,323 0.7 9,309 0.8 8,664 0.8 6,680 0.6 7,369 0.6

' Termasuk pinjaman yang dijual kepada Cagamas

2 Definisi bagi sektor ekonomi/industri berdasarkan MSIC 2000

3 Termasuk pinjaman kepada perniagaan individu

Nota: Data berdasarkan Buletin Statistik Bulanan BNM (Ogos 2020). Jumlah angka mungkin berbeza disebabkan pembundaran

Sumber: Bank Negara Malaysia
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4.5. KADAR HASIL BON KERAJAAN DAN KORPORAT
Malaysia

2020

2016 2017 2018 2019
Jan. Feb. Mac Apr. Mei Jun Jul. Ogos Sep.

Kadar hasil indikatif pasaran Sekuriti Kerajaan Malaysia (%)

1-tahun 326 289 345 29 281 260 253 234 206 205 177 170 176
3-tahun 350 334 363 301 288 262 276 242 228 225 193 184 199
5-tahun 370 356 378 318 295 267 310 253 248 247 212 211 225
10-tahun 423 391 408 331 313 283 336 287 281 287 255 262 266

Kadar hasil bon korporat 5-tahun (%)

AAA 440 433 439 363 351 321 366 322 311 311 286 276 279
AA 478 464 469 395 387 356 399 356 347 342 318 3.13 3.18
A 6.66 636 637 527 509 460 503 474 470 469 452 459 456
BBB 10.12 962 966 765 731 661 691 681 664 665 678 639 6.35

Sumber: Bank Negara Malaysia
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4.6. BURSA MALAYSIA: INDIKATOR TERPILIH

JADUAL PERANGKAAN

2016 2017 2018 2019 20203
Indeks'
Komposit 1,641.73 1,796.81 1,690.58 1,588.76 1,504.82
FBM EMAS 11,466.54 12,942.57 11,527.51 11,323.49 10,831.56
FBM ACE 4,780.71 6,603.55 4,317.49 5,226.59 9,914.01
Bilangan urus niaga?(juta unit) 433,678.5 641,315.6 643,208.1 653,085.5 1,271,710.1
Pasaran Utama 289,799.5 430,833.7 420,153.9 453,037.4 745,338.2
Pasaran ACE 77,807.5 156,155.6 104,049.2 103,750.4 430,801.0
Pasaran LEAP - 4.8 80.6 332.8 133.4
Purata Harian 1,762.9 2,639.2 2,646.9 2,676.6 6,911.5
Nilai urus niaga?(RM juta) 484,106.5 614,822.8 625,496.4 525,225.9 749,007.2
Pasaran Utama 457,858.7 578,620.9 579,691.7 483,252.3 606,701.8
Pasaran ACE 14,050.5 29,040.4 19,781.8 21,404.7 116,375.6
Pasaran LEAP - 1.4 5.1 33.2 26.5
Purata Harian 1,967.9 2,530.1 2,574.1 2,152.6 4,070.7
Jumlah syarikat yang disenaraikan 904 905 915 929 932
Pasaran Utama 791 788 783 772 765
Pasaran ACE 113 115 119 129 133
Pasaran LEAP - 2 13 28 34
(Rng priomodalan pasaran* 1,667.4 1,906.8 1,700.4 1,711.8 1,638.7
Pasaran Utama 1,649.4 1,881.9 1,680.3 1,682.5 1,583.9
Pasaran ACE 10.0 15.6 12.1 18.8 34.5
Pasaran LEAP - 0.2 0.9 2.4 3.1
g/il)ai permodalan pasaran/KDNK 135.6 146.6 124.8 120.4 :
' Akhir tempoh
2 Berdasarkan urus niaga pasaran dan urus niaga secara langsung
3 Akhir September 2020
Sumber: Bursa Malaysia
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4.7. BANK-BANK ISLAM: PEMBIAYAAN TERKUMPUL MENGIKUT TUJUAN DAN SEKTOR

Malaysia
2016 2017 2018 2019 2020
Disember Disember Disember Disember Ogos
RM  bahagian RM bahagian RM bahagian RM bahagian RM bahagian
juta (%) juta (%) juta (%) juta (%) juta (%)
Tujuan
Pembelian sekuriti 28,486 6.6 32,443 6.8 41,622 7.4 48,017 7.9 48,529 7.5
Pembelian kenderaan 72,368 16.7 74,266 155 75,161 13.3 77,821 12.7 82,044 12.7
pengangkutan
yang mana:
Pembelian kereta 70,698 16.3 71,852 15.0 72,875 12.9 75,613 12.4 80,588 12.5
penumpang
Pembelian harta kediaman 112,780 26.0 132,956 27.8 158,812 28.2 181,933 29.8 197,289 30.6
Pembelian harta bukan 38,455 8.9 40,943 85 45917 8.1 51,998 85 55,159 8.5
kediaman
Pembelian aset tetap selain 2,502 0.6 2,231 0.5 3,041 0.5 3,563 0.6 3,695 0.6
tanah dan bangunan
Kegunaan persendirian 33,510 7.7 35,145 7.3 58,875 104 60,448 9.9 63,869 9.9
Kad kredit 2,799 0.6 3,200 0.7 3,680 0.7 4,094 0.7 3,699 0.6
Pembelian barangan 21 0.0 19 0.0 24 0.0 21 0.0 14 0.0
penggunaan
Pembinaan 9,226 2.1 11,063 2.3 17,507 3.1 18,209 3.0 17,842 2.8
Modal kerja 112,914 26.0 117,920 24.6 126,704 22.5 132,878 21.7 137,789 21.3
Tujuan lain 21,270 4.9 28,767 6.0 32,757 58 32,086 5.3 35,476 55
Jumlah Pembiayaan' 434,332 100.0 478,954 100.0 564,099 100.0 611,068 100.0 645,405 100.0
Sektor?
Pertanian primer 12,359 2.8 14,234 3.0 14,876 26 17175 2.8 17,590 2.7
Perlombongan dan pengkuarian 5,770 1.3 5,259 1.1 5,325 09 3,376 0.6 3,774 0.6
Pembuatan (termasuk asas tani) 20,930 4.8 21,497 4.5 24,975 4.4 27,555 4.5 29,348 4.5
Bekalan elektrik, gas dan air 2,286 0.5 2271 0.5 2,880 0.5 4516 0.7 4,635 0.7
Perdagangan borong dan runcit, 19,425 4.5 21,276 4.4 25107 4.5 30,401 5.0 31,655 4.9
hotel dan restoran
Pembinaan 17,769 4.1 22,210 4.6 34,957 6.2 34,533 57 34,751 5.4
Harta Tanah 22,621 52 25419 53 27,569 4.9 30,163 4.9 30,951 4.8
Pengangkutan, penyimpanan 16,684 3.8 15,786 3.3 16,277 2.9 18,567 3.0 18,248 2.8
dan komunikasi
Aktiviti kewangan, insurans dan 35,428 8.2 34,450 7.2 31,582 5.6 32,068 52 33,178 5.1
perniagaan
Pendidikan, kesihatan dan lain- 22,162 5.1 21,846 4.6 21,842 3.9 19,381 3.2 32,904 5.1
lain
Sektor isi rumah 254,385 58.6 282,474 59.0 344,257 61.0 378,754 62.0 402,376 62.3
Sektor lain® 4,512 1.0 12,231 2.6 14,454 2.6 14,581 2.4 5996 0.9

' Termasuk pinjaman yang dijual kepada Cagamas

2 Definisi bagi sektor ekonomi/industri berdasarkan MSIC 2000

3 Termasuk pinjaman kepada perniagaan individu

Nota: Data berdasarkan Buletin Statistik Bulanan BNM (Ogos 2020). Jumlah angka mungkin berbeza disebabkan pembundaran

Sumber: Bank Negara Malaysia
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